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INDEPENDENT AUDITORS’ REPORT

To the members of Mobilink Microfinance Bank Limited

Report on the Audit of the Financial Statements

Opinion

We have audited the annexed financial statements of Mobilink Microfinance Bank Limited (the Bank),
which comprise balance sheets at 31 December 2020 and the profit and loss account, the statement
of comprehensive income, the statement of changes in equity and the cash flow statement for the
year then ended, and notes to the financial statements, including a summary of significant accounting
policies and other explanatory information and we state that we have obtained all the information
and explanations which, to the best of our knowledge and belief, were necessary for the purposes of
the audit.

In our opinion and to the best of our information and according to the explanations given to us, the
balance sheet, the profit and loss account, the statement of comprehensive income, the statement
of changes in equity and the cash flow statement together with the notes forming part thereof
conform with the  accounting and reporting standards as applicable in Pakistan, and, give the
information required by the Microfinance Institutions Ordinance, 2001 and the Companies Act, 2017
(XIX of 2017), in the manner so required and respectively give a true and fair view of the state of the
Bank’s affairs as at 31 December 2020 and of the profit, the other comprehensive income, the
changes in equity and its cash flows for the year then ended.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs) as applicable
in Pakistan. Our responsibilities under those standards are further described in the Auditors’
Responsibilities for the Audit of the Financial Statements section of our report. We are independent
of the Bank in accordance with the International Ethics Standards Board for Accountants’ Code of
Ethics for Professional Accountants as adopted by the Institute of Chartered Accountants of Pakistan
(the Code) and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with the Code. We
believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for
our opinion.

Information Other than the Financial Statements and Auditors’ Report Thereon

Management is responsible for the other information. The other information comprises the Director’s
Report but does not include the financial statements and our auditors’ report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we will not express
any form of assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other
information identified above when it becomes available and, in doing so, consider whether the other
information is materially inconsistent with the financial statements or our knowledge obtained in the
audit, or otherwise appears to be materially misstated. If, based on the work we have performed, we
conclude that there is a material misstatement of this other information, we are required to
communicate the matter to the Board of Directors. We have nothing to report in this regard.
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Responsibilities of Management and the Board of Directors for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements in
accordance with accounting and reporting standards as applicable in Pakistan, the requirements of
the Microfinance Institutions Ordinance, 2001 and the Companies Act, 2017 (XIX of 2017) and for
such internal control as management determines is necessary to enable the preparation of financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Bank’s ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using
the going concern basis of accounting unless management either intends to liquidate the Bank or to
cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

The Board of Directors are responsible for overseeing the Bank’s financial reporting process.

Auditors’ Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditors’ report
that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance but is not a guarantee
that an audit conducted in accordance with ISAs as applicable in Pakistan will always detect a material
misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material
if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic
decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs as applicable in Pakistan, we exercise professional
judgment and maintain professional skepticism throughout the audit. We also:

• Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether
due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and
obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.
The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one
resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions,
misrepresentations, or the override of internal control.

• Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing
an opinion on the effectiveness of the Bank’s internal control.

• Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of
accounting estimates and related disclosures made by management.

• Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists
related to events or conditions that may cast significant doubt on the Bank’s ability to
continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are
required to draw attention in our auditors’ report to the related disclosures in the financial
statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions
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are based on the audit evidence obtained up to the date of our auditors’ report. However,
future events or conditions may cause the Bank to cease to continue as a going concern.

• Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements,
including the disclosures, and whether the financial statements represent the underlying
transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

We communicate with the Board of Directors regarding, among other matters, the planned scope and
timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal
control that we identify during our audit.

Report on Other Legal and Regulatory Requirements

Based on our audit, we further report that in our opinion:

a) proper books of account have been kept by the Bank as required by the Companies Act,
2017 (XIX of 2017);

b) the balance sheet, the profit and loss account, the statement of comprehensive Income, the
statement of changes in equity and the cash flow statement (together with the notes
thereon) have been drawn up in conformity with the Microfinance Institutions Ordinance,
2001 and the Companies Act, 2017(XIX of 2017) and are in agreement with the books of
account and returns;

c) investments made, expenditure incurred and guarantees extended during the year were in
accordance with the objects and powers of the Bank and the transactions of the Bank which
have come to our notice have been within the powers of the Bank; and

d) no Zakat was deductible at source under the Zakat and Ushr Ordinance, 1980 (XVIII of
1980).

Other Matter

The financial statements of the Bank for the year ended 31 December 2019 were audited by another
firm of chartered accountants who expressed an unmodified opinion on those statements on 14 April
2020.

The engagement partner on the audit resulting in this independent auditors’ report is Ahsan Shahzad.

EY Ford Rhodes
Chartered Accountants
Islamabad, Pakistan
Date: 27 April 2021
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7KH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�SUHSDUHG�XQGHU�WKH�KLVWRULFDO�FRVW�FRQYHQWLRQ�H[FHSW���

�� ,QYHVWPHQWV�FODVVLILHG�DV�KHOG�IRU�WUDGLQJ�DQG�DYDLODEOH�IRU�VDOH�DUH�PHDVXUHG�DW�IDLU�YDOXH�
�� 5LJKW�RI�XVH�DVVHW�DQG�OHDVH�OLDELOLW\�LQLWLDOO\�PHDVXUHG�DW�WKHLU�SUHVHQW�YDOXHV�

��� )XQFWLRQDO�DQG�SUHVHQWDWLRQ�FXUUHQF\�

0RELOLQN 0LFURILQDQFH %DQN /LPLWHG �WKH %DQN� ZDV LQFRUSRUDWHG LQ 3DNLVWDQ RQ 1RYHPEHU ��� ���� DV D SXEOLF OLPLWHG
FRPSDQ\ XQGHU WKH WKHQ DSSOLFDEOH &RPSDQLHV 2UGLQDQFH� ���� �5HSHDOHG E\ WKH &RPSDQLHV $FW� ������ 7KH %DQN
REWDLQHG OLFHQVH IRU 0LFURILQDQFH RSHUDWLRQV IURP WKH 6WDWH %DQN RI 3DNLVWDQ �6%3� RQ 6HSWHPEHU ��� ���� WR RSHUDWH RQ
D QDWLRQZLGH EDVLV DQG UHFHLYHG WKH FHUWLILFDWH RI FRPPHQFHPHQW RI EXVLQHVV IURP 6HFXULWLHV DQG ([FKDQJH &RPPLVVLRQ
RI 3DNLVWDQ �6(&3� RQ )HEUXDU\ ��� ���� ZKHUHDV FHUWLILFDWH RI FRPPHQFHPHQW RI EXVLQHVV IURP 6%3 ZDV UHFHLYHG RQ
$SULO ��� ����� 7KH %DQN DOVR RSHUDWHV LQ WKH WHUULWRU\ RI $]DG -DPPX .DVKPLU �$-.� DQG KDV RQH EUDQFK LQ 0X]DIIDUDEDG
$-.��

7KH %DQN KDV ��� EXVLQHVV ORFDWLRQV� WRXFK SRLQWV FRPSULVLQJ RI ��� EUDQFKHV �LQFOXGLQJ � LQ 0X]DIIDUDEDG $-.� DQG QR
ERRWK� VHUYLFH FHQWUH ������ �� EXVLQHVV ORFDWLRQV� WRXFK SRLQWV FRPSULVLQJ RI �� EUDQFKHV �LQFOXGLQJ � LQ 0X]DIIDUDEDG
$-.� DQG QR ERRWK� VHUYLFH FHQWUH � LQ RSHUDWLRQ� 7KH %DQN
V UHJLVWHUHG DQG SULQFLSDO RIILFH LV VLWXDWHG DW 3ORW 1R� ��$��� )�
� 0DUND]� ,VODPDEDG� 3DNLVWDQ� 7KH %DQN LV D VXEVLGLDU\ RI 9HRQ 0LFURILQDQFH +ROGLQJV %�9 �90+� �WKH +ROGLQJ
&RPSDQ\�� ZLWK HIIHFW IURP 0DUFK ��� ���� XSRQ WUDQVIHU RI ������ VKDUHKROGLQJ LQ WKH %DQN� IURP *OREDO 7HOHFRP
+ROGLQJV �*7+�� EHLQJ D WUDQVIHU RI FRQWURO EHWZHHQ HQWLWLHV KHOG XQGHU FRPPRQ FRQWURO� 7KH WUDQVIHU KDV EHHQ UHJLVWHUHG
ZLWK 6%3 ZKHUHDV WKH UHJLVWUDWLRQ ZLWK 6(&3 LV FRPSOHWHG RQ -XO\ �� ����� 7KH 8OWLPDWH 3DUHQW RI WKH %DQN LV 9HRQ
/LPLWHG�

7KH %DQN
V SULQFLSDO EXVLQHVV LV WR SURYLGH PLFURILQDQFH EDQNLQJ DQG UHODWHG VHUYLFHV WR WKH SRRU DQG XQGHU VHUYHG
VHJPHQW RI WKH VRFLHW\ XQGHU WKH 0LFURILQDQFH ,QVWLWXWLRQ 2UGLQDQFH� ����� 7KH %DQN LV DOVR RIIHULQJ %UDQFKOHVV %DQNLQJ
6HUYLFHV WKURXJK DQ DJHQF\ DJUHHPHQW ZLWK 3DNLVWDQ 0RELOH &RPPXQLFDWLRQV /LPLWHG �30&/�� D UHODWHG SDUW\� XQGHU WKH
%UDQFKOHVV�%DQNLQJ�OLFHQVH�IURP�WKH�6%3�

7KHVH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV KDYH EHHQ SUHSDUHG LQ DFFRUGDQFH ZLWK WKH DFFRXQWLQJ DQG UHSRUWLQJ VWDQGDUGV DV DSSOLFDEOH
LQ 3DNLVWDQ IRU ILQDQFLDO UHSRUWLQJ� 7KH DFFRXQWLQJ DQG UHSRUWLQJ VWDQGDUGV DV DSSOLFDEOH LQ 3DNLVWDQ IRU ILQDQFLDO UHSRUWLQJ
FRPSULVH�RI�

7KHVH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV KDYH EHHQ SUHSDUHG LQ FRPSOLDQFH ZLWK WKH IRUPDW DV SUHVFULEHG XQGHU WKH %DQNLQJ
6XUYHLOODQFH�'HSDUWPHQW��%6'��&LUFXODU�1R�����GDWHG�'HFHPEHU����������LVVXHG�E\�WKH�6WDWH�%DQN�RI�3DNLVWDQ��6%3��

,QWHUQDWLRQDO )LQDQFLDO 5HSRUWLQJ 6WDQGDUGV �,)56� LVVXHG E\ WKH ,QWHUQDWLRQDO $FFRXQWLQJ 6WDQGDUGV %RDUG
�,$6%��DV�DUH�QRWLILHG�XQGHU�WKH�&RPSDQLHV�$FW�������

7KH 6%3� YLGH %35' &LUFXODU OHWWHU 1R� ��� GDWHG 2FWREHU ��� ���� KDV GHIHUUHG WKH DSSOLFDELOLW\ RI ,QWHUQDWLRQDO )LQDQFLDO
5HSRUWLQJ 6WDQGDUG �,)56 � ��� �)LQDQFLDO ,QVWUXPHQWV� IRU ILQDQFLDO ,QVWLWXWLRQV WLOO 'HFHPEHU ��� ����� $FFRUGLQJ WR WKH
QRWLILFDWLRQ RI WKH 6(&3 LVVXHG YLGH 652 ����������� GDWHG $SULO ��� ����� ,)56 �� )LQDQFLDO ,QVWUXPHQWV� 'LVFORVXUHV
KDV QRW EHHQ PDGH DSSOLFDEOH IRU EDQNV� $FFRUGLQJO\� WKH UHTXLUHPHQWV RI WKHVH VWDQGDUGV KDYH QRW EHHQ FRQVLGHUHG LQ
WKH SUHSDUDWLRQ RI WKHVH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV� +RZHYHU� LQYHVWPHQWV KDYH EHHQ FODVVLILHG DQG YDOXHG LQ DFFRUGDQFH ZLWK
WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�YDULRXV�FLUFXODUV�LVVXHG�E\�WKH�6%3�

3URYLVLRQV RI DQG GLUHFWLYHV LVVXHG XQGHU WKH 0LFURILQDQFH ,QVWLWXWLRQV 2UGLQDQFH� ���� DQG WKH &RPSDQLHV $FW�
������DQG�

'LUHFWLYHV�LVVXHG�E\�WKH�6%3�DQG�WKH�6(&3�

:KHUHYHU WKH UHTXLUHPHQWV RI WKH 0LFURILQDQFH ,QVWLWXWLRQ 2UGLQDQFH� ����� WKH &RPSDQLHV $FW� ����� RU WKH GLUHFWLYHV
LVVXHG E\ WKH 6%3 DQG 6(&3 GLIIHU ZLWK WKH UHTXLUHPHQWV RI ,)56� WKH UHTXLUHPHQWV RI WKH 0LFURILQDQFH 2UGLQDQFH� �����
WKH�&RPSDQLHV�$FW�������DQG�WKH�VDLG�GLUHFWLYHV�VKDOO�SUHYDLO�

7KHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�SUHVHQWHG�LQ�3DNLVWDQL�5XSHH��3.5���ZKLFK�LV�WKH�%DQN¶V�IXQFWLRQDO�FXUUHQF\�
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��� 6LJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�HVWLPDWHV

D� ,PSDLUPHQW�RI�LQYHVWPHQWV

E� 3URYLVLRQ�DJDLQVW�DGYDQFHV

F� 7D[DWLRQ

G�� 2SHUDWLQJ�IL[HG�DVVHWV�LQWDQJLEOH�DVVHWV��XVHIXO�OLIH�

H� ,PSDLUPHQW�RI��ILQDQFLDO�DVVHWV

I� /HDVH�WHUP�DQG�HIIHFWLYH�LQWHUHVW�UDWH�IRU�UHFRJQLWLRQ�RI�OHDVH�FRQWUDFWV

� 6,*1,),&$17�$&&2817,1*�32/,&,(6

��� &DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�

7KH %DQN UHYLHZV LWV PLFUR FUHGLW ORDQ SRUWIROLR WR DVVHVV DPRXQW RI QRQ�SHUIRUPLQJ DGYDQFHV DQG SURYLVLRQ UHTXLUHG WKHUH
DJDLQVW�RQ�UHJXODU�EDVLV��:KLOH�DVVHVVLQJ�WKLV�UHTXLUHPHQW��WKH�5HJXODWLRQV�RI�6%3�DUH�WDNHQ�LQWR�FRQVLGHUDWLRQ�

7KH %DQN WDNHV LQWR DFFRXQW WKH FXUUHQW LQFRPH WD[ ODZ DQG GHFLVLRQV WDNHQ E\ WKH WD[DWLRQ DXWKRULWLHV� 7KRVH DPRXQWV
DUH VKRZQ DV FRQWLQJHQW OLDELOLWLHV ZKHUHLQ� WKH %DQN
V YLHZV GLIIHU IURP WKH YLHZV WDNHQ E\ WKH WD[DWLRQ DXWKRULWLHV DW WKH
DVVHVVPHQW�VWDJH�DQG�ZKHUH�WKH�%DQN�FRQVLGHUV�WKDW�LWV�YLHZ�RQ�LWHPV�RI�PDWHULDO�QDWXUH�LV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�ODZ�

(VWLPDWHV RI UHVLGXDO YDOXHV DQG XVHIXO OLYHV RI RSHUDWLQJ IL[HG DVVHWV DQG LQWDQJLEOH DVVHWV DUH UHDVVHVVHG DQQXDOO\ DQG
DQ\ FKDQJH LQ HVWLPDWH LV WDNHQ LQWR DFFRXQW LQ WKH GHWHUPLQDWLRQ RI GHSUHFLDWLRQ� DPRUWL]DWLRQ FKDUJH DQG LPSDLUPHQW
ORVV��&KDQJHV�LQ�HVWLPDWHV�DUH�DFFRXQWHG�IRU�RYHU�WKH�HVWLPDWHG�UHPDLQLQJ�XVHIXO�OLIH�RI�WKH�DVVHWV�

$ ILQDQFLDO DVVHW LV FRQVLGHUHG WR EH LPSDLUHG LI REMHFWLYH HYLGHQFH LQGLFDWHV WKDW RQH RU PRUH HYHQWV ZRXOG KDYH D
QHJDWLYH�HIIHFW�RQ�WKH�HVWLPDWHG�IXWXUH�FDVK�IORZV�RI�WKDW�DVVHW�

&DVK DQG FDVK HTXLYDOHQWV FRPSULVH FDVK LQ KDQG� EDODQFH ZLWK 6%3� 1DWLRQDO %DQN RI 3DNLVWDQ �1%3� DQG RWKHU EDQNV�
1RQ�%DQNLQJ�)LQDQFLDO�,QVWLWXWLRQV��1%),V���0LFURILQDQFH�%DQNV��0)%V��

7KH %DQN GHWHUPLQHV WKH OHDVH WHUP DV WKH QRQ FDQFHOODEOH SHULRG RI OHDVH� WRJHWKHU ZLWK SHULRGV FRYHUHG E\ DQ RSWLRQ WR
H[WHQG DQG WHUPLQDWH WKH OHDVH� LI WKH %DQN LV UHVRQDEO\ FHUWDLQ WR H[HUFLVH WKDW RSWLRQ DW WKH WLPH RI HQWHULQJ WKH FRQWUDFW�
)XUWKHU� WKH %DQN XVHV LQFUHPHQWDO ERUURZLQJ UDWH WR GLVFRXQW WKH OHDVH SD\PHQWV WR PHDVXUH OHDVH OLDELOLW\ DW WKH WLPH RI
HQWHULQJ�WKH�FRQWUDFW�

,QGLYLGXDOO\ VLJQLILFDQW ILQDQFLDO DVVHWV DUH WHVWHG IRU LPSDLUPHQW RQ DQ LQGLYLGXDO EDVLV� 7KH UHPDLQLQJ ILQDQFLDO DVVHWV DUH
DVVHVVHG FROOHFWLYHO\ LQ JURXSV WKDW VKDUH VLPLODU FUHGLW ULVN FKDUDFWHULVWLFV� $OO LPSDLUPHQW ORVVHV DUH UHFRJQL]HG LQ SURILW
DQG�ORVV�DFFRXQW�

7KH SUHSDUDWLRQ RI ILQDQFLDO VWDWHPHQWV LQ FRQIRUPLW\ ZLWK DSSURYHG DFFRXQWLQJ VWDQGDUGV� DV DSSOLFDEOH LQ 3DNLVWDQ�
UHTXLUHV PDQDJHPHQW WR PDNH MXGJPHQWV� HVWLPDWHV DQG DVVRFLDWHG DVVXPSWLRQV WKDW DIIHFW WKH DSSOLFDWLRQ RI SROLFLHV DQG
UHSRUWHG DPRXQWV RI DVVHWV DQG OLDELOLWLHV� LQFRPH DQG H[SHQVHV� 7KHVH MXGJPHQWV� HVWLPDWHV DQG DVVRFLDWHG DVVXPSWLRQV
DUH EDVHG RQ KLVWRULFDO H[SHULHQFH DQG YDULRXV RWKHU IDFWRUV WKDW DUH EHOLHYHG WR EH UHDVRQDEOH XQGHU WKH FLUFXPVWDQFHV�
WKH UHVXOW RI ZKLFK IRUP WKH EDVLV RI PDNLQJ WKH HVWLPDWHV DERXW FDUU\LQJ YDOXH RI DVVHWV DQG OLDELOLWLHV WKDW DUH QRW UHDGLO\
DSSDUHQW�IURP�RWKHU�VRXUFHV��$FWXDO�UHVXOWV�PD\�GLIIHU�IURP�WKHVH�HVWLPDWHV�

7KH HVWLPDWHV DQG XQGHUO\LQJ DVVXPSWLRQV DUH UHYLHZHG RQ DQ RQJRLQJ EDVLV� 5HYLVLRQV WR DFFRXQWLQJ HVWLPDWHV DUH
UHFRJQL]HG LQ WKH SHULRG LQ ZKLFK WKH HVWLPDWHV DUH UHYLVHG LI WKH UHYLVLRQ DIIHFWV RQO\ WKDW SHULRG� RU LQ WKH SHULRG RI WKH
UHYLVLRQ DQG IXWXUH SHULRGV LI WKH UHYLVLRQ DIIHFWV ERWK FXUUHQW DQG IXWXUH SHULRGV� ,QIRUPDWLRQ DERXW VLJQLILFDQW DUHDV RI
HVWLPDWLRQ� XQFHUWDLQW\ DQG FULWLFDO MXGJPHQWV LQ DSSO\LQJ DFFRXQWLQJ SROLFLHV WKDW KDYH VLJQLILFDQW HIIHFW RQ WKH DPRXQWV
UHFRJQL]HG LQ WKH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV UHODWHV WR YDOXDWLRQ DQG LPSDLUPHQW RI LQYHVWPHQWV� DGYDQFHV� GHWHUPLQDWLRQ RI
XVHIXO OLYHV RI GHSUHFLDEOH DVVHWV DQG LQWDQJLEOH DVVHWV� SURYLVLRQ IRU LQFRPH WD[HV DQG RWKHU SURYLVLRQV ZKLFK DUH
GLVFXVVHG�LQ�IROORZLQJ�SDUDJUDSKV�

,PSDLUPHQW LQ WKH YDOXH RI LQYHVWPHQWV LV PDGH DIWHU FRQVLGHULQJ REMHFWLYH HYLGHQFH RI LPSDLUPHQW� 3URYLVLRQ IRU
GLPLQXWLRQ�LQ�WKH�YDOXH�RI�LQYHVWPHQWV�LV�PDGH�DV�SHU�WKH�5HJXODWLRQV�LVVXHG�E\�6%3�

$Q LPSDLUPHQW ORVV LQ UHVSHFW RI D ILQDQFLDO DVVHW PHDVXUHG DW DPRUWL]HG FRVW LV FDOFXODWHG DV WKH GLIIHUHQFH EHWZHHQ LWV
FDUU\LQJ�DPRXQW��DQG�WKH�SUHVHQW�YDOXH�RI�WKH�HVWLPDWHG�IXWXUH�FDVK�IORZV�GLVFRXQWHG�DW�WKH�RULJLQDO�LQWHUHVW�UDWH�
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��� ,QYHVWPHQW

D� +HOG�IRU�WUDGLQJ

E� +HOG�WR�PDWXULW\

F� $YDLODEOH�IRU�VDOH

��� $GYDQFHV

D� 2WKHU�DVVHWV�HVSHFLDOO\�PHQWLRQHG

E� 6XEVWDQGDUG

F� 'RXEWIXO

G� /RVV

2WKHU�DVVHWV�HVSHFLDOO\�PHQWLRQHG 1LO
6XEVWDQGDUG ����RI�RXWVWDQGLQJ�SULQFLSDO�QHW�RI�FDVK�FROODWHUDOV�������������

'RXEWIXO� ����RI�RXWVWDQGLQJ�SULQFLSDO�QHW�RI�FDVK�FROODWHUDOV�������������

/RVV� �����RI�RXWVWDQGLQJ�SULQFLSDO�QHW�RI�FDVK�FROODWHUDOV�������������

,Q DGGLWLRQ WR DERYH� D JHQHUDO SURYLVLRQ LV PDGH HTXLYDOHQW WR �� ������ ��� RI WKH QHW RXWVWDQGLQJ EDODQFH �DGYDQFHV
QHW RI VSHFLILF SURYLVLRQV� DJDLQVW WKH UHTXLUHPHQW RI �� VSHFLILHG XQGHU WKH 3UXGHQWLDO 5HJXODWLRQV LVVXHG E\ WKH 6WDWH
%DQN�RI�3DNLVWDQ�

3UHPLXP RU GLVFRXQW RQ DFTXLVLWLRQ RI KHOG WR PDWXULW\ LQYHVWPHQWV LV DPRUWL]HG WKURXJK SURILW DQG ORVV DFFRXQW RYHU WKH
UHPDLQLQJ�SHULRG�WLOO�PDWXULW\�

,QYHVWPHQWV ZKLFK PD\ EH VROG LQ UHVSRQVH WR QHHGV IRU OLTXLGLW\ RU FKDQJHV LQ LQWHUHVW UDWHV� H[FKDQJH UDWHV RU HTXLW\
SULFHV DUH FODVVLILHG DV DYDLODEOH IRU VDOH� $YDLODEOH�IRU�VDOH LQYHVWPHQWV DUH LQLWLDOO\ UHFRJQL]HG DW FRVW DQG VXEVHTXHQWO\
PHDVXUHG DW IDLU YDOXH� 3URILW RQ DYDLODEOH�IRU�VDOH LQYHVWPHQWV LV UHFRJQL]HG RQ D WLPH SURSRUWLRQ EDVLV WDNLQJ LQWR DFFRXQW
WKH�HIIHFWLYH�\LHOG�RQ�WKH�LQYHVWPHQWV�

7KH VXUSOXV ��GHILFLW� DULVLQJ RQ UHYDOXDWLRQ RI DYDLODEOH IRU VDOH LQYHVWPHQWV LV NHSW LQ �VXUSOXV� �GHILFLW� RQ UHYDOXDWLRQ RI
DVVHWV� WKURXJK VWDWHPHQW RI FRPSUHKHQVLYH LQFRPH� 7KH VXUSOXV� �GHILFLW� DULVLQJ RQ WKHVH LQYHVWPHQWV LV WDNHQ WR SURILW
DQG�ORVV�DFFRXQW��ZKHQ�DFWXDOO\�UHDOL]HG�XSRQ�GLVSRVDO�RI�WKH�LQYHVWPHQW�

$OO SXUFKDVHV DQG VDOH RI LQYHVWPHQWV DUH UHFRJQL]HG XVLQJ VHWWOHPHQW GDWH DFFRXQWLQJ� 6HWWOHPHQW GDWH LV WKH GDWH RQ
ZKLFK LQYHVWPHQWV DUH GHOLYHUHG WR RU E\ WKH %DQN� $OO LQYHVWPHQWV DUH GHUHFRJQL]HG ZKHQ WKH ULJKW WR UHFHLYH HFRQRPLF
EHQHILWV IURP WKH LQYHVWPHQWV KDV H[SLUHG RU KDV EHHQ WUDQVIHUUHG RU WKH %DQN KDV WUDQVIHUUHG VXEVWDQWLDOO\ DOO WKH ULVNV
DQG�UHZDUGV�RI�RZQHUVKLS�

7KHVH UHSUHVHQW VHFXULWLHV DFTXLUHG ZLWK WKH LQWHQWLRQ WR WUDGH E\ WDNLQJ DGYDQWDJH RI VKRUW�WHUP PDUNHW� LQWHUHVW UDWH
PRYHPHQWV� 7KHVH VHFXULWLHV DUH GLVSRVHG RII ZLWKLQ �� GD\V IURP WKH GDWH RI WKHLU DFTXLVLWLRQ� 7KHVH DUH PDUNHG WR
PDUNHW DQG VXUSOXV� GHILFLW DULVLQJ RQ UHYDOXDWLRQ RI µKHOG IRU WUDGLQJ¶ LQYHVWPHQWV LV WDNHQ WR SURILW DQG ORVV DFFRXQW LQ
DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�UHTXLUHPHQWV�SUHVFULEHG�E\�6%3�

,QYHVWPHQWV�RI�WKH�%DQN�DUH�FODVVLILHG�LQWR�WKH�IROORZLQJ�FDWHJRULHV�

$GYDQFHV DUH VWDWHG QHW RI SURYLVLRQ IRU QRQ�SHUIRUPLQJ DGYDQFHV� 7KH RXWVWDQGLQJ SULQFLSDO DQG PDUN�XS RI WKH ORDQV DQG
DGYDQFHV� SD\PHQWV DJDLQVW ZKLFK DUH RYHUGXH IRU �� GD\V RU PRUH DUH FODVVLILHG DV QRQ�SHUIRUPLQJ ORDQV �13/V�� 7KH
XQUHDOL]HG LQWHUHVW� SURILW� PDUNXS� VHUYLFH FKDUJHV RQ 13/V LV VXVSHQGHG DQG FUHGLWHG WR LQWHUHVW VXVSHQVH DFFRXQW�
)XUWKHU�WKH�13/V�DUH�GLYLGHG�LQWR�IROORZLQJ�FDWHJRULHV�

7KHVH�DUH�DGYDQFHV�LQ�DUUHDUV��SD\PHQWV��LQVWDOPHQWV�RYHUGXH��IRU����GD\V�RU�PRUH�EXW�OHVV�WKDQ����GD\V�

7KHVH�DUH�DGYDQFHV�LQ�DUUHDUV��SD\PHQWV��LQVWDOPHQWV�RYHUGXH��IRU����GD\V�RU�PRUH�EXW�OHVV�WKDQ����GD\V�

7KHVH�DUH�DGYDQFHV�LQ�DUUHDUV��SD\PHQWV��LQVWDOPHQWV�RYHUGXH��IRU����GD\V�RU�PRUH�EXW�OHVV�WKDQ�����GD\V�

7KHVH�DUH�DGYDQFHV�LQ�DUUHDUV��SD\PHQWV��LQVWDOPHQWV�RYHUGXH��IRU�����GD\V�RU�PRUH�

,Q DGGLWLRQ WKH %DQN PDLQWDLQV D :DWFK /LVW RI DOO DFFRXQWV RYHUGXH IRU ���� GD\V� +RZHYHU� VXFK DFFRXQWV DUH QRW WUHDWHG
DV�QRQ�SHUIRUPLQJ�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�FODVVLILFDWLRQ��SURYLVLRQLQJ�

,Q DFFRUGDQFH ZLWK WKH 5HJXODWLRQV� WKH %DQN PDLQWDLQV VSHFLILF SURYLVLRQ RI RXWVWDQGLQJ SULQFLSDO QHW RI FDVK FROODWHUDOV
DQG�*ROG��RUQDPHQWV�DQG�EXOOLRQ��UHDOL]DEOH�ZLWKRXW�UHFRXUVH�WR�D�&RXUW�RI�/DZ�DW�WKH�IROORZLQJ�UDWHV�

,QYHVWPHQWV ZLWK IL[HG PDWXULW\� ZKHUH PDQDJHPHQW KDV ERWK WKH LQWHQWLRQ DQG WKH DELOLW\ WR KROG WR PDWXULW\� DUH FODVVLILHG
DV KHOG WR PDWXULW\� 6XEVHTXHQW WR LQLWLDO UHFRJQLWLRQ DW FRVW� WKHVH LQYHVWPHQWV DUH PHDVXUHG DW DPRUWL]HG FRVW� OHVV
SURYLVLRQ IRU LPSDLUPHQW LQ YDOXH� LI DQ\� $PRUWL]HG FRVW LV FDOFXODWHG WDNLQJ LQWR DFFRXQW HIIHFWLYH LQWHUHVW UDWH PHWKRG�
3URILW RQ KHOG WR PDWXULW\ LQYHVWPHQWV LV UHFRJQL]HG RQ D WLPH SURSRUWLRQ EDVLV WDNLQJ LQWR DFFRXQW WKH HIIHFWLYH \LHOG RQ WKH
LQYHVWPHQWV�
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��� 2SHUDWLQJ�IL[HG�DVVHWV�

D� 3URSHUW\�DQG�HTXLSPHQW�

E� &DSLWDO�ZRUN�LQ�SURJUHVV�

F� ,QWDQJLEOH�DVVHWV

��� 'HSRVLWV

��� 7D[DWLRQ����

D� &XUUHQW

E� 'HIHUUHG

3URSHUW\ DQG HTXLSPHQW DUH VWDWHG DW FRVW OHVV DFFXPXODWHG GHSUHFLDWLRQ DQG DFFXPXODWHG LPSDLUPHQW ORVVHV� LI DQ\� &RVW
LQFOXGHV H[SHQGLWXUH WKDW LV GLUHFWO\ DWWULEXWDEOH WR WKH DFTXLVLWLRQ RI WKH DVVHW DQG WKH FRVWV RI GLVPDQWOLQJ DQG UHPRYLQJ
WKH�LWHPV�DQG�UHVWRULQJ�RQ�ZKLFK�WKH\�DUH�ORFDWHG��LI�DQ\�

'HSUHFLDWLRQ LV FKDUJHG RQ WKH VWUDLJKW OLQH PHWKRG DW UDWHV VSHFLILHG QRWH ���� WR WKH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV� VR DV WR ZULWH
RII�WKH�FRVW�RI�DVVHWV�RYHU�WKHLU�HVWLPDWHG�XVHIXO�OLYHV�

)XOO�PRQWK
V�GHSUHFLDWLRQ�LV�FKDUJHG�LQ�WKH�PRQWK�RI�DGGLWLRQ�ZKLOH�QR�GHSUHFLDWLRQ�LV�FKDUJHG�LQ�WKH�PRQWK�RI�GHOHWLRQ�

6XEVHTXHQW FRVWV DUH LQFOXGHG LQ WKH DVVHWV FDUU\LQJ DPRXQW ZKHQ LW LV SUREDEOH WKDW IXWXUH HFRQRPLF EHQHILWV DVVRFLDWHG
ZLWK WKH LWHP ZLOO IORZ WR WKH %DQN DQG WKH FRVW RI WKH LWHP FDQ EH PHDVXUHG UHOLDEO\� &DUU\LQJ DPRXQW RI WKH UHSODFHG SDUW
LV�GHUHFRJQL]HG��$OO�RWKHU�UHSDLU�DQG�PDLQWHQDQFH�DUH�FKDUJHG�WR�SURILW�DQG�ORVV�GXULQJ�WKH�\HDU�

*DLQV RU ORVVHV RQ GLVSRVDO RI DQ LWHP RI SURSHUW\ DQG HTXLSPHQW DUH GHWHUPLQHG E\ FRPSDULQJ WKH SURFHHGV IURP
GLVSRVDO ZLWK WKH FDUU\LQJ DPRXQWV� *DLQV DUH UHFRJQL]HG ZLWKLQ �RWKHU LQFRPH� ZKLOH ORVVHV DUH UHFRJQL]HG LQ
DGPLQLVWUDWLYH�H[SHQVHV�LQ�WKH�SURILW�DQG�ORVV�DFFRXQW��

,QFRPH WD[ H[SHQVH FRPSULVHV RI FXUUHQW DQG GHIHUUHG WD[� ,QFRPH WD[ H[SHQVH LV UHFRJQL]HG LQ WKH SURILW DQG ORVV
DFFRXQW H[FHSW WR WKH H[WHQW WKDW LW UHODWHV WR LWHPV UHFRJQL]HG GLUHFWO\ LQ HTXLW\ RU EHORZ HTXLW\� RWKHU FRPSUHKHQVLYH
LQFRPH�LQ�ZKLFK�FDVH�LW�LV�UHFRJQL]HG�LQ�HTXLW\�RU�EHORZ�HTXLW\��RWKHU�FRPSUHKHQVLYH�LQFRPH�

0DQDJHPHQW SHULRGLFDOO\ HYDOXDWHV SRVLWLRQV WDNHQ LQ WD[ UHWXUQV� ZLWK UHVSHFW WR VLWXDWLRQV LQ ZKLFK DSSOLFDEOH WD[
UHJXODWLRQ LV VXEMHFW WR LQWHUSUHWDWLRQ� DQG HVWDEOLVKHV SURYLVLRQV� ZKHUH DSSURSULDWH� RQ WKH EDVLV RI DPRXQWV H[SHFWHG WR
EH SDLG WR WKH WD[ DXWKRULWLHV� ,QVWDQFHV ZKHUH WKH %DQN
V YLHZ GLIIHUV IURP WKH YLHZ WDNHQ E\ WKH LQFRPH WD[ GHSDUWPHQW DW
WKH�DVVHVVPHQW�VWDJH��WKH�DPRXQWV�DUH�VKRZQ�DV�FRQWLQJHQW�OLDELOLWLHV��

&XUUHQW WD[ LV WKH WD[ SD\DEOH RQ WKH WD[DEOH LQFRPH IRU WKH \HDU� XVLQJ WD[ UDWHV HQDFWHG RU VXEVWDQWLYHO\ HQDFWHG DW WKH
UHSRUWLQJ GDWH� WDNLQJ LQWR DFFRXQW WD[ FUHGLWV� UHEDWHV DQG WD[ ORVVHV� LI DQ\� DQG DQ\ DGMXVWPHQW WR WD[ SD\DEOH LQ UHVSHFW
RI�SUHYLRXV�\HDUV�

'HIHUUHG WD[ LV DFFRXQWHG IRU RQ DOO PDMRU WD[DEOH WHPSRUDU\ GLIIHUHQFHV EHWZHHQ WKH FDUU\LQJ DPRXQWV RI DVVHWV IRU
ILQDQFLDO UHSRUWLQJ SXUSRVHV DQG WKHLU WD[ EDVH� $ GHIHUUHG WD[ DVVHW LV UHFRJQL]HG RQO\ WR WKH H[WHQW WKDW LW LV SUREDEOH WKDW
IXWXUH WD[DEOH SURILWV ZLOO EH DYDLODEOH DJDLQVW ZKLFK WKH DVVHW FDQ EH XWLOL]HG� 'HIHUUHG WD[ DVVHWV DUH UHGXFHG WR WKH H[WHQW
WKDW LW LV QR ORQJHU SUREDEOH WKDW WKH UHODWHG WD[ EHQHILW ZLOO EH UHDOL]HG� $W HDFK EDODQFH VKHHW GDWH� WKH EDQN UHDVVHVVHV
WKH�FDUU\LQJ�DPRXQW�DQG�WKH�XQUHFRJQL]HG�DPRXQW�RI�GHIHUUHG�WD[�DVVHWV�

'HIHUUHG WD[ DVVHWV DQG OLDELOLWLHV DUH FDOFXODWHG DW WKH UDWH WKDW DUH H[SHFWHG WR DSSO\ IRU WKH SHULRG ZKHQ WKH DVVHW LV
UHDOL]HG RU WKH OLDELOLW\ LV VHWWOHG� EDVHG RQ WKH WD[ UDWHV �DQG WD[ ODZV� WKDW KDYH EHHQ HQDFWHG RU VXEVWDQWLDOO\ HQDFWHG WLOO
WKH EDODQFH VKHHW GDWH� 'HIHUUHG WD[� RQ UHYDOXDWLRQ RI LQYHVWPHQWV� LI DQ\� LV UHFRJQL]HG DV DQ DGMXVWPHQW WR VXUSOXV�
�GHILFLW��DULVLQJ�RQ�VXFK�UHYDOXDWLRQ�

&DSLWDO�ZRUN�LQ�SURJUHVV�LV�VWDWHG�DW�FRVW�OHVV�LPSDLUPHQW�ORVVHV��LI�DQ\�

$Q LQWDQJLEOH DVVHW LV UHFRJQL]HG LI LW LV SUREDEOH WKDW WKH IXWXUH HFRQRPLF EHQHILWV WKDW DUH DWWULEXWDEOH WR WKH DVVHW ZLOO IORZ
WR WKH %DQN DQG WKDW WKH FRVW RI VXFK DVVHW FDQ DOVR EH PHDVXUHG UHOLDEO\� 7KHVH DUH VWDWHG DW FRVW OHVV DFFXPXODWHG
DPRUWL]DWLRQ�DQG�LPSDLUPHQW�ORVVHV��LI�DQ\�

,QWDQJLEOH DVVHWV FRPSULVH RI FRPSXWHU VRIWZDUH DQG UHODWHG DSSOLFDWLRQV� ,QWDQJLEOH DVVHWV DUH DPRUWL]HG RYHU WKHLU
HVWLPDWHG XVHIXO OLYHV DW UDWH VSHFLILHG LQ QRWH ���� WR WKH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV� 6XEVHTXHQW H[SHQGLWXUH LV FDSLWDOL]HG RQO\
ZKHQ LW LQFUHDVHV WKH IXWXUH HFRQRPLF EHQHILW HPERGLHG LQ WKH VSHFLILF DVVHW WR ZKLFK LW UHODWHV� $OO RWKHU H[SHQGLWXUH LV
UHFRJQL]HG�LQ�SURILW�DQG�ORVV�DFFRXQW�DV�LQFXUUHG�

'HSRVLWV DUH LQLWLDOO\ UHFRUGHG DW WKH DPRXQW UHFHLYHG� 0DUNXS DFFUXHG RQ GHSRVLWV� LI DQ\� LV UHFRJQL]HG VHSDUDWHO\ DV SDUW
RI�RWKHU�OLDELOLWLHV�DQG�LV�FKDUJHG�WR�WKH�SURILW�DQG�ORVV�DFFRXQW�RYHU�WKH�SHULRG�

1RQ�SHUIRUPLQJ DGYDQFHV DUH ZULWWHQ RII RQH PRQWK DIWHU WKH ORDQ LV FODVVLILHG DV ³/RVV´� +RZHYHU� WKH %DQN FRQWLQXHV LWV
HIIRUWV�IRU�UHFRYHU\�RI�WKH�ZULWWHQ�RII�EDODQFHV�������������

*HQHUDO�DQG�VSHFLILF�SURYLVLRQV�DUH�FKDUJHG�WR�WKH�SURILW�DQG�ORVV�DFFRXQW�LQ�WKH�SHULRG�LQ�ZKLFK�WKH\�RFFXU��
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��� 6WDII�UHWLUHPHQW�EHQHILWV

D� 3URYLGHQW�IXQG

E� *UDWXLW\

��� 5HVHUYHV

D� 6WDWXWRU\�UHVHUYH

E� 'HSRVLWRU
V�SURWHFWLRQ�IXQG

F� &DVK�UHVHUYH�UHTXLUHPHQW

G� 6WDWXWRU\�OLTXLGLW\�UHTXLUHPHQW

��� 3URYLVLRQV

���� &RQWUDFW�OLDELOLW\

���� )RUHLJQ�FXUUHQF\�WUDQVDFWLRQV

���� 5HYHQXH�UHFRJQLWLRQ�

D� 0DUNXS���LQFRPH�RQ�DGYDQFHV

E� ,QFRPH�IURP�LQYHVWPHQWV

7KH %DQN SDUWLFLSDWHV LQ D GHILQHG FRQWULEXWLRQ SURYLGHQW IXQG IRU LWV HOLJLEOH HPSOR\HHV� 0RQWKO\ FRQWULEXWLRQV DUH PDGH E\
WKH %DQN DQG LWV HPSOR\HHV DW WKH UDWH RI ��� RI EDVLF VDODU\� 7KH %DQN¶V REOLJDWLRQ IRU FRQWULEXWLRQ WR WKH SURYLGHQW IXQG
VFKHPH�LV�UHFRJQL]HG�LQ�WKH�SURILW�DQG�ORVV��DV�LQFXUUHG�

7KH %DQN PDLQWDLQV SURYLVLRQ RI JUDWXLW\ IRU DOO FRQWUDFWXDO HPSOR\HHV� DFFRUGLQJ WR WKH DJUHHPHQW VLJQHG ZLWK +56*
2XWVRXUFLQJ �3ULYDWH� /LPLWHG� DQ RXWVRXUFLQJ FRPSDQ\� *UDWXLW\ HTXLYDOHQW WR RQH PRQWK
V ODVW GUDZQ EDVLF VDODU\ IRU HDFK
FRPSOHWHG�\HDU�RI�VHUYLFH�LV�SDLG�WR�RXWJRLQJ�HPSOR\HHV�ZLWK�DW�OHDVW���\HDU�RI�SDVW�VHUYLFH�UHQGHUHG�

,Q FRPSOLDQFH ZLWK WKH UHODWHG UHJXODWRU\ UHTXLUHPHQWV� WKH %DQN LV UHTXLUHG WR PDLQWDLQ VWDWXWRU\ UHVHUYH WR ZKLFK DQ
DSSURSULDWLRQ HTXLYDOHQW WR ��� RI WKH SURILW DIWHU WD[ LV UHTXLUHG WR EH PDGH WLOO VXFK WLPH WKH UHVHUYH IXQG HTXDOV WKH SDLG
XS�FDSLWDO�RI�WKH�%DQN��+RZHYHU��WKHUHDIWHU��WKH�FRQWULEXWLRQ�LV�WR�EH�UHGXFHG�WR����RI�WKH�SURILW�DIWHU�WD[�

,Q FRPSOLDQFH ZLWK WKH UHODWHG UHJXODWRU\ UHTXLUHPHQWV� WKH %DQN LV UHTXLUHG WR PDLQWDLQ OLTXLGLW\ HTXLYDOHQW WR DW OHDVW ���
RI LWV WRWDO GHPDQG OLDELOLWLHV DQG WLPH OLDELOLWLHV ZLWK WHQRU RI OHVV WKDQ RQH \HDU LQ IRUP RI OLTXLG DVVHWV L�H� FDVK� JROG�
XQHQFXPEHUHG WUHDVXU\ ELOOV� 3DNLVWDQ ,QYHVWPHQW %RQGV DQG *RYHUQPHQW RI 3DNLVWDQ 6XNXN ERQGV� 7UHDVXU\ ELOOV DQG
3DNLVWDQ�,QYHVWPHQW�%RQGV�KHOG�XQGHU�'HSRVLWRU�3URWHFWLRQ�)XQG�DUH�H[FOXGHG�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�GHWHUPLQLQJ�OLTXLGLW\�

$ SURYLVLRQ LV UHFRJQL]HG ZKHQ� DQG RQO\ ZKHQ� WKH %DQN KDV D SUHVHQW REOLJDWLRQ �OHJDO RU FRQVWUXFWLYH� DV D UHVXOW RI D
SDVW HYHQW� LW LV SUREDEOH WKDW DQ RXWIORZ RI UHVRXUFHV HPERG\LQJ HFRQRPLF EHQHILWV ZLOO EH UHTXLUHG WR VHWWOH WKH REOLJDWLRQ�
DQG�D�UHOLDEOH�HVWLPDWH�FDQ�EH�PDGH�RI�WKH�DPRXQW�RI�WKH�REOLJDWLRQ�

7KH FRQWUDFW OLDELOLWLHV RI WKH %DQN FRPSULVHV RI DGYDQFH SD\PHQWV UHFHLYHG IURP FXVWRPHUV LQ UHVSHFW RI ZKLFK VHUYLFHV
DUH�\HW�WR�EH�UHQGHUHG�E\�WKH�%DQN�

7KH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV DUH SUHVHQWHG LQ 3DNLVWDQL 5XSHH� ZKLFK LV WKH %DQN
V IXQFWLRQDO FXUUHQF\� 7UDQVDFWLRQV LQ IRUHLJQ
FXUUHQFLHV DUH WUDQVODWHG LQWR 3DN 5XSHH DW H[FKDQJH UDWH RQ WKH GDWH RI WUDQVDFWLRQ� $OO PRQHWDU\ DVVHWV DQG OLDELOLWLHV LQ
IRUHLJQ FXUUHQFLHV DUH WUDQVODWHG LQWR 3DN 5XSHH DW WKH UDWH RI H[FKDQJH DSSUR[LPDWLQJ WKRVH UXOLQJ DW WKH EDODQFH VKHHW
GDWH� )RUHLJQ H[FKDQJH JDLQV DQG ORVVHV UHVXOWLQJ IURP WKH VHWWOHPHQW RI VXFK WUDQVDFWLRQV DQG IURP WKH WUDQVODWLRQ DW WKH
\HDU HQG H[FKDQJH UDWHV RI PRQHWDU\ DVVHWV DQG OLDELOLWLHV GHQRPLQDWHG LQ IRUHLJQ FXUUHQFLHV DUH UHFRJQL]HG LQ SURILW DQG
ORVV�DFFRXQW�

0DUNXS � LQFRPH � UHWXUQ � VHUYLFH FKDUJHV RQ DGYDQFHV LV UHFRJQL]HG RQ DFFUXDO � WLPH SURSRUWLRQ EDVLV XVLQJ HIIHFWLYH
LQWHUHVW UDWH PHWKRG DW WKH %DQN
V SUHYDLOLQJ LQWHUHVW UDWHV IRU WKH ORDQ SURGXFWV� 0DUNXS� LQFRPH RQ DGYDQFHV LV FROOHFWHG
ZLWK ORDQ LQVWDOPHQWV� 'XH EXW XQSDLG VHUYLFH FKDUJHV � LQFRPH DUH DFFUXHG RQ RYHUGXH DGYDQFHV IRU SHULRG XS WR �� GD\V�
$IWHU �� GD\V� RYHUGXH DGYDQFHV DUH FODVVLILHG DV QRQ�SHUIRUPLQJ DQG UHFRJQLWLRQ RI XQSDLG VHUYLFH FKDUJHV � LQFRPH
FHDVHV� )XUWKHU� DFFUXHG PDUNXS RQ QRQ�SHUIRUPLQJ DGYDQFHV DUH UHYHUVHG DQG FUHGLWHG WR VXVSHQVH DFFRXQW�
6XEVHTXHQWO\� PDUNXS UHFRYHUDEOH RQ QRQ�SHUIRUPLQJ DGYDQFHV LV UHFRJQL]HG RQ D UHFHLSW EDVLV LQ DFFRUGDQFH ZLWK WKH
UHTXLUHPHQWV�RI�WKH�5HJXODWLRQV�

0DUNXS � LQFRPH RQ LQYHVWPHQWV LV UHFRJQL]HG RQ DFFUXDO � WLPH SURSRUWLRQ EDVLV XVLQJ WKH HIIHFWLYH LQWHUHVW PHWKRG�
:KHUH GHEW VHFXULWLHV DUH SXUFKDVHG DW SUHPLXP RU GLVFRXQW� WKRVH SUHPLXPV � GLVFRXQWV DUH DPRUWL]HG WKURXJK SURILW DQG
ORVV�DFFRXQW�RYHU�WKH�UHPDLQLQJ�SHULRG�RI�PDWXULW\�

7KH %DQN LV UHTXLUHG XQGHU WKH 0LFURILQDQFH ,QVWLWXWLRQV 2UGLQDQFH� ����� WR FRQWULEXWH �� RI DQQXDO DIWHU WD[ SURILW DQG
SURILW HDUQHG RQ LQYHVWPHQWV RI WKH IXQG WR EH FUHGLWHG WR GHSRVLWRUV SURWHFWLRQ IXQG IRU WKH SXUSRVH RI SURYLGLQJ VHFXULW\ RU
JXDUDQWHH�WR�SHUVRQV�GHSRVLWLQJ�PRQH\�LQ�WKH�%DQN�

,Q FRPSOLDQFH ZLWK WKH UHODWHG UHJXODWRU\ UHTXLUHPHQWV� WKH %DQN LV UHTXLUHG WR PDLQWDLQ D FDVK UHVHUYH HTXLYDOHQW WR QRW
OHVV WKDQ �� RI LWV GHSRVLWV �LQFOXGLQJ GHPDQG GHSRVLWV DQG WLPH GHSRVLWV ZLWK WHQRU RI OHVV WKDQ � \HDU� LQ D FXUUHQW
DFFRXQW�RSHQHG�ZLWK�WKH�6WDWH�%DQN�RU�LWV�DJHQW�
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F� )HH��FRPPLVVLRQ�DQG�EURNHUDJH�LQFRPH

G� ,QFRPH�IURP�LQWHU�EDQN�GHSRVLWV

H� 'LYLGHQG�LQFRPH�

I� *DLQ��ORVV�RQ�VDOH�RI�RSHUDWLQJ�IL[HG�DVVHWV

J� *DLQ��ORVV�RQ�VDOH�RI�LQYHVWPHQWV

���� )LQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�

D� )LQDQFLDO�DVVHWV

E� )LQDQFLDO�OLDELOLWLHV

���� 2II�VHWWLQJ

���� %RUURZLQJ�FRVWV

���� 0DUNXS�EHDULQJ�ERUURZLQJV

���� *UDQWV

)LQDQFLDO OLDELOLWLHV DUH FODVVLILHG DFFRUGLQJ WR WKH VXEVWDQFH RI WKH FRQWUDFWXDO DUUDQJHPHQW HQWHUHG LQWR� )LQDQFLDO
OLDELOLWLHV LQFOXGH GHSRVLW DQG RWKHU DFFRXQWV DQG RWKHU OLDELOLWLHV ZKLFK DUH VWDWHG DW WKHLU QRPLQDO YDOXH� )LQDQFLDO FKDUJHV
DUH�DFFRXQWHG�IRU�RQ�DFFUXDO�EDVLV�

*DLQV�DQG�ORVVHV�RQ�VDOH�RI�LQYHVWPHQWV�DUH�UHFRJQLVHG�LQ�WKH�SURILW�DQG�ORVV�DFFRXQW�

)HH� FRPPLVVLRQ DQG EURNHUDJH LQFRPH LV UHFRJQL]HG LQ WKH SURILW DQG ORVV DFFRXQW WR WKH H[WHQW RI VHUYLFHV UHQGHUHG� $Q\
DGYDQFH SD\PHQWV UHFHLYHG IURP FXVWRPHUV IRU ZKLFK VHUYLFHV DUH \HW WR EH UHQGHUHG E\ WKH %DQN� DUH UHFRJQL]HG DV
FRQWUDFW�OLDELOLW\�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�

,QFRPH IURP LQWHU EDQN GHSRVLWV LQ VDYLQJ DFFRXQWV LV UHFRJQL]HG LQ WKH SURILW DQG ORVV DFFRXQW DV LW DFFUXHV XVLQJ WKH
HIIHFWLYH�LQWHUHVW�PHWKRG��

'LYLGHQG�LQFRPH�LV�UHFRJQL]HG�ZKHQ�WKH�%DQN¶V�ULJKW�WR�UHFHLYH�WKH�GLYLGHQG�LV�HVWDEOLVKHG��

*DLQ�RQ�VDOH�RI�RSHUDWLQJ�IL[HG�DVVHWV�DUH�UHFRJQL]HG�XQGHU�RWKHU�LQFRPH�LQ�WKH�SURILW�DQG�ORVV�DFFRXQW��

/RVV�RQ�VDOH�RI�RSHUDWLQJ�IL[HG�DVVHWV�DUH�UHFRJQL]HG�XQGHU�DGPLQLVWUDWLYH�H[SHQVHV�LQ�WKH�SURILW�DQG�ORVV�DFFRXQW��

$Q\ JDLQ RU ORVV RQ WKH UHFRJQLWLRQ DQG GHUHFRJQLWLRQ RI WKH ILQDQFLDO DVVHWV DQG OLDELOLWLHV LV LQFOXGHG LQ WKH QHW SURILW DQG
ORVV�IRU�WKH�\HDU�LQ�ZKLFK�LW�DULVHV�

)LQDQFLDO DVVHWV DQG ILQDQFLDO OLDELOLWLHV DQG WD[ DVVHWV DQG WD[ OLDELOLWLHV DUH RQO\ RII�VHW DQG WKH QHW DPRXQW LV UHSRUWHG LQ
WKH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV ZKHQ WKHUH LV D OHJDOO\ HQIRUFHDEOH ULJKW WR VHW RII WKH UHFRJQL]HG DPRXQW DQG WKH %DQN LQWHQGV
HLWKHU WR VHWWOH RQ QHW EDVLV RU WR UHDOL]H WKH DVVHWV DQG WR VHWWOH WKH OLDELOLWLHV VLPXOWDQHRXVO\� ,QFRPH DQG H[SHQVH LWHPV RI
VXFK�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�DUH�DOVR�RII�VHW�DQG�WKH�QHW�DPRXQW�LV�UHSRUWHG�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�

%RUURZLQJ FRVWV DUH UHFRJQL]HG DV DQ H[SHQVH LQ WKH SHULRG LQ ZKLFK WKH\ DUH LQFXUUHG H[FHSW ZKHUH VXFK FRVWV UHODWH WR
WKH DFTXLVLWLRQ� FRQVWUXFWLRQ RU SURGXFWLRQ RI D TXDOLI\LQJ DVVHW LQ ZKLFK FDVH VXFK FRVWV DUH FDSLWDOL]HG DV SDUW RI WKH FRVW
RI WKDW DVVHW� %RUURZLQJ FRVW LQFOXGHV H[FKDQJH GLIIHUHQFHV DULVLQJ IURP IRUHLJQ FXUUHQF\ ERUURZLQJV WR WKH H[WHQW WKHVH
DUH�UHJDUGHG�DV�DQ�DGMXVWPHQW�WR�ERUURZLQJ�FRVWV�

0DUNXS EHDULQJ ERUURZLQJV DUH UHFRJQL]HG LQLWLDOO\ DW FRVW EHLQJ WKH IDLU YDOXH RI FRQVLGHUDWLRQ UHFHLYHG� OHVV DWWULEXWDEOH
WUDQVDFWLRQ FRVWV� 6XEVHTXHQW WR LQLWLDO UHFRJQLWLRQ PDUNXS EHDULQJ ERUURZLQJV DUH VWDWHG DW RULJLQDO FRVW OHVV VXEVHTXHQW
UHSD\PHQWV�

7KH JUDQW UHODWHG WR DQ DVVHW LV UHFRJQL]HG LQ WKH EDODQFH VKHHW LQLWLDOO\ DV GHIHUUHG LQFRPH ZKHQ JUDQW LV UHFHLYHG RU WKHUH
LV UHDVRQDEOH DVVXUDQFH WKDW LW ZLOO EH UHFHLYHG DQG WKDW WKH %DQN ZLOO FRPSO\ ZLWK WKH FRQGLWLRQV DWWDFKHG WR LW� *UDQWV WKDW
FRPSHQVDWH WKH %DQN IRU H[SHQVHV LQFXUUHG DUH UHFRJQL]HG DV UHYHQXH LQ WKH SURILW DQG ORVV DFFRXQW RQ D V\VWHPDWLF
EDVLV LQ WKH VDPH SHULRGV LQ ZKLFK WKH H[SHQVHV DUH LQFXUUHG� *UDQWV WKDW FRPSHQVDWH WKH %DQN IRU WKH FRVW RI DQ DVVHW
DUH UHFRJQL]HG LQ WKH SURILW DQG ORVV DFFRXQW DV RWKHU RSHUDWLQJ LQFRPH RQ D V\VWHPDWLF EDVLV RYHU WKH XVHIXO OLIH RI WKH
DVVHW�

)LQDQFLDO DVVHWV DQG OLDELOLWLHV DUH UHFRJQL]HG ZKHQ WKH %DQN EHFRPHV D SDUW\ WR WKH FRQWUDFWXDO SURYLVLRQV RI WKH
LQVWUXPHQW��7KHVH�DUH�GHUHFRJQL]HG�ZKHQ�WKH�%DQN�FHDVHV�WR�EH�WKH�SDUW\�WR�WKH�FRQWUDFWXDO�SURYLVLRQV�RI�WKH�LQVWUXPHQW�

$OO ILQDQFLDO DVVHWV DQG OLDELOLWLHV DUH LQLWLDOO\ PHDVXUHG DW FRVW ZKLFK LV WKH IDLU YDOXH RI WKH FRQVLGHUDWLRQ JLYHQ DQG
UHFHLYHG UHVSHFWLYHO\� 7KHVH ILQDQFLDO DVVHWV DQG OLDELOLWLHV DUH VXEVHTXHQWO\ PHDVXUHG DW IDLU YDOXH� DPRUWL]HG FRVW RU
KLVWRULFDO�FRVW��DV�WKH�FDVH�PD\�EH�

)LQDQFLDO DVVHWV DUH FDVK DQG EDODQFHV ZLWK 6%3 DQG 1%3� EDODQFHV ZLWK RWKHU EDQNV�1%)OV�0)%V� OHQGLQJ WR ILQDQFLDO
LQVWLWXWLRQV� LQYHVWPHQWV� DGYDQFHV DQG RWKHU DVVHWV� $GYDQFHV DUH VWDWHG DW WKHLU QRPLQDO YDOXH DV UHGXFHG E\
DSSURSULDWH SURYLVLRQV DJDLQVW QRQ�SHUIRUPLQJ DGYDQFHV� ZKLOH RWKHU ILQDQFLDO DVVHWV H[FOXGLQJ LQYHVWPHQWV DUH VWDWHG DW
FRVW� ,QYHVWPHQWV FODVVLILHG DV KHOG IRU WUDGLQJ DQG DYDLODEOH IRU VDOH DUH YDOXHG DW \HDU HQG SULFHV DQG LQYHVWPHQWV
FODVVLILHG�DV�KHOG�WR�PDWXULW\�DUH�VWDWHG�DW�DPRUWL]HG�FRVW�
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���� (DUQLQJV�SHU�VKDUH

���� 5LJKW�RI�XVH�DVVHWV�DQG�WKHLU�UHODWHG�OHDVH�OLDELOLW\

5LJKW�RI�XVH�DVVHWV

/HDVH�OLDELOLW\�DJDLQVW�ULJKW�RI�XVH�DVVHWV�

����

,)56�� %XVLQHVV�&RPELQDWLRQV���'HILQLWLRQ�RI�D�%XVLQHVV��DPHQGPHQWV�
,$6���	��
,$6��

,)56��� &RYLG����5HODWHG�5HQW�&RQFHVVLRQV��$PHQGPHQW�WR�,)56����
,)56��� 5HJXODWRU\�'HIHUUDO�$FFRXQWV���2ULJLQDO�LVVXH

7KH�DGRSWLRQ�WKHVH�VWDQGDUGV���DPHQGPHQWV�GLG�QRW�KDYH�DQ\�PDWHULDO�LPSDFW�RQ�WKH�%DQN
V�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�

����

D�

6WDQGDUGV� LQWHUSUHWDWLRQV RI DQG DPHQGPHQWV WR SXEOLVKHG DSSURYHG DFFRXQWLQJ VWDQGDUGV WKDW DUH HIIHFWLYH LQ
WKH�FXUUHQW�\HDU

7KH�DQQXDO�LPSURYHPHQWV�WR�,)56V�WKDW�DUH�HIIHFWLYH�IURP�WKH�FXUUHQW�\HDU

7KH %DQN SUHVHQWV EDVLF DQG GLOXWHG HDUQLQJV SHU VKDUH �(36� IRU LWV VKDUHKROGHUV� %DVLF (36 LV FDOFXODWHG E\ GLYLGLQJ WKH
SURILW RU ORVV DWWULEXWDEOH WR RUGLQDU\ VKDUHKROGHUV RI WKH %DQN E\ WKH ZHLJKWHG DYHUDJH QXPEHU RI RUGLQDU\ VKDUHV
RXWVWDQGLQJ GXULQJ WKH \HDU� 'LOXWHG (36� LI DQ\ LV GHWHUPLQHG E\ DGMXVWLQJ WKH SURILW RU ORVV DWWULEXWDEOH WR RUGLQDU\
VKDUHKROGHUV DQG WKH ZHLJKWHG DYHUDJH QXPEHU RI RUGLQDU\ VKDUHV RXWVWDQGLQJ IRU WKH HIIHFWV RI DOO GLOXWLYH SRWHQWLDO
RUGLQDU\�VKDUHV��7KHUH�ZHUH�QR�GLOXWLYH�SRWHQWLDO�RUGLQDU\�VKDUHV�LQ�LVVXH�DW�'HFHPEHU�����������������QLO��

2Q LQLWLDO UHFRJQLWLRQ� ULJKW�RI�XVH DVVHWV DUH PHDVXUHG DW DQ DPRXQW HTXDO WR LQLWLDO OHDVH OLDELOLW\ DGMXVWHG IRU DQ\ OHDVH
SD\PHQWV PDGH DW RU EHIRUH WKH FRPPHQFHPHQW GDWH� SOXV DQ\ LQLWLDO GLUHFW FRVWV LQFXUUHG DQG DQ HVWLPDWH RI FRVWV WR EH
LQFXUUHG�WR�GLVPDQWOH�DQG�UHPRYH�WKH�XQGHUO\LQJ�DVVHW�RU�WR�UHVWRUH�WKH�XQGHUO\LQJ�DVVHW�RU�WKH�VLWH�RQ�ZKLFK�LW�LV�ORFDWHG�

5LJKW�RI�XVH DVVHWV DUH VXEVHTXHQWO\ VWDWHG RW FRVW OHVV DQ\ DFFXPXODWHG GHSUHFLDWLRQ DQG DFFXPXODWHG LPSDLUPHQW
ORVVHV DQG DUH DGMXVWHG IRU DQ\ UHPHDVXUHPHQW RI OHDVH OLDELOLW\� 7KH UHPHDVXUHPHQW RI OHDVH OLDELOLW\ ZLOO RQO\ RFFXU LQ
FDVHV�ZKHUH�WKH�WHUPV�RI�WKH�OHDVH�DUH�FKDQJHG�GXULQJ�WKH�OHDVH�WHQRU��

5LJKW�RI�XVH DVVHWV DUH GHSUHFLDWHG RYHU WKHLU H[SHFWHG XVHIXO OLYHV XVLQJ WKH VWUDLJKW�OLQH PHWKRG� 'HSUHFLDWLRQ RQ
DGGLWLRQV �QHZ OHDVHV� LV FKDUJHG IURP WKH PRQWK LQ ZKLFK WKH OHDVHV DUH HQWHUHG LQWR� 1R GHSUHFLDWLRQ LV FKDUJHG LQ WKH
PRQWK�LQ�ZKLFK�WKH�OHDVHV�PDWXUH�RU�DUH�WHUPLQDWHG�

7KH OHDVH OLDELOLWLHV DUH LQLWLDOO\ PHDVXUHG DV WKH SUHVHQW YDOXH RI WKH UHPDLQLQJ OHDVH SD\PHQWV� GLVFRXQWHG XVLQJ WKH
LQWHUHVW�UDWH�LPSOLFLW�LQ�WKH�OHDVH��RU�LI�WKDW�UDWH�FDQQRW�EH�UHDGLO\�GHWHUPLQHG��WKH�%DQN
V�LQFUHPHQWDO�ERUURZLQJ�UDWH�

7KH OHDVH OLDELOLW\ LV VXEVHTXHQWO\ PHDVXUHG DW DPRUWLVHG FRVW XVLQJ WKH HIIHFWLYH LQWHUHVW UDWH PHWKRG� 7KH ,HDVH OLDELOLW\ LV
DOVR UHPHDVXUHG WR UHIOHFW DQ\ UHDVVHVVPHQW RU FKDQJH LQ OHDVH WHUPV� 7KHVH UHPHDVXUHPHQWV RI OHDVH OLDELOLWLHV DUH
UHFRJQLVHG�DV�DGMXVWPHQWV�WR�WKH�FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�UHODWHG�ULJKW�RI�XVH�DVVHWV�DIWHU�WKH�GDWH�RI�LQLWLDO�UHFRJQLWLRQ��

(DFK OHDVH SD\PHQW LV DOORFDWHG EHWZHHQ D UHGXFWLRQ RI WKH OLDELOLW\ DQG D ILQDQFH FRVW� 7KH ILQDQFH FRVW LV FKDUJHG WR WKH
SURILW DQG ORVV DFFRXQW DV PDUNXS H[SHQVH RYHU WKH OHDVH SHULRG VR DV WR SURGXFH D FRQVWDQW SHULRGLF UDWH RI LQWHUHVW RQ
WKH�UHPDLQLQJ�EDODQFH�RI�WKH�OLDELOLW\�IRU�HDFK�SHULRG�

3UHVHQWDWLRQ RI )LQDQFLDO 6WDWHPHQWV 	 $FFRXQWLQJ 3ROLFLHV� &KDQJHV LQ $FFRXQWLQJ (VWLPDWHV DQG (UURUV�
'HILQLWLRQ RI 0DWHULDO� WR FODULI\ WKH GHILQLWLRQ RI PDWHULDO DQG LWV DOLJQPHQW ZLWK WKH GHILQLWLRQ XVHG LQ WKH
&RQFHSWXDO�)UDPHZRUN��DPHQGPHQWV�

7KH ,$6% KDV DOVR LVVXHG WKH UHYLVHG &RQFHSWXDO )UDPHZRUN IRU )LQDQFLDO 5HSRUWLQJ �WKH &RQFHSWXDO )UDPHZRUN� LQ
0DUFK ���� ZKLFK LV HIIHFWLYH IRU DQQXDO SHULRGV EHJLQQLQJ RQ RU DIWHU -DQXDU\ ��� ���� IRU SUHSDUHUV RI ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV ZKR GHYHORS DFFRXQWLQJ SROLFLHV EDVHG RQ WKH &RQFHSWXDO )UDPHZRUN� 7KH UHYLVHG &RQFHSWXDO )UDPHZRUN LV
QRW D VWDQGDUG� DQG QRQH RI WKH FRQFHSWV RYHUULGH WKRVH LQ DQ\ VWDQGDUG RU DQ\ UHTXLUHPHQWV LQ D VWDQGDUG� 7KH SXUSRVH RI
WKH &RQFHSWXDO )UDPHZRUN LV WR DVVLVW ,$6% LQ GHYHORSLQJ VWDQGDUGV� WR KHOS SUHSDUHUV GHYHORS FRQVLVWHQW DFFRXQWLQJ
SROLFLHV�LI�WKHUH�LV�QR�DSSOLFDEOH�VWDQGDUG�LQ�SODFH�DQG�WR�DVVLVW�DOO�SDUWLHV�WR�XQGHUVWDQG�DQG�LQWHUSUHW�WKH�VWDQGDUGV�

6WDQGDUGV� DPHQGPHQWV DQG LQWHUSUHWDWLRQV WR H[LVWLQJ VWDQGDUGV WKDW DUH QRW \HW HIIHFWLYH DQG KDYH QRW EHHQ HDUO\
DGRSWHG�E\�WKH�%DQN�

(IIHFWLYH�GDWH
�DQQXDO�SHULRGV�EHJLQQLQJ�RQ�RU�

DIWHU�

6WDQGDUGV��LQWHUSUHWDWLRQV�RI�DQG�DPHQGPHQWV�WR�SXEOLVKHG�DSSURYHG�DFFRXQWLQJ�VWDQGDUGV�WKDW�DUH�QRW�HIIHFWLYH�
LQ�WKH�FXUUHQW�\HDU

,)56���
	�,)56�

�

,QWHUHVW�5DWH�%HQFKPDUN�5HIRUP�±�3KDVH���±�$PHQGPHQWV�WR�,)56����
,$6�����,)56����,)56���DQG�,)56���

-DQXDU\���������
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,)56��

,$6���

,$6���

,$6��

E�

,)56�� )LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV

7KH�EDQN�LV�LQ�SURFHVV�RI�DVVHVVLQJ�WKH�LPSDFW�RI�DSSOLFDWLRQ�RI�,)56���RQ�WKH�%DQN
V�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�

,)56��� )LUVW�7LPH�$GRSWLRQ�RI�,QWHUQDWLRQDO�)LQDQFLDO�5HSRUWLQJ�6WDQGDUGV
,)56���� ,QVXUDQFH�FRQWUDFWV

� $&&2817,1*�(67,0$7(6

� ())(&76�2)�&29,'����21�),1$1&,$/�67$7(0(176��),1$1&,$/�5,6.�0$1$*(0(17�

7KH IROORZLQJ QHZ VWDQGDUGV DQG LQWHUSUHWDWLRQV KDYH EHHQ LVVXHG E\ WKH ,QWHUQDWLRQDO $FFRXQWLQJ 6WDQGDUGV %RDUG
�,$6%���ZKLFK�KDYH�QRW�EHHQ�DGRSWHG�ORFDOO\�E\�WKH�6HFXULWLHV�DQG�([FKDQJH�&RPPLVVLRQ�RI�3DNLVWDQ��6(&3��

(IIHFWLYH�GDWH
�DQQXDO�SHULRGV�EHJLQQLQJ�RQ�RU�

DIWHU�

-DQXDU\��������
-XO\��������

7KH %DQN H[SHFWV WKDW WKH DGRSWLRQ RI WKH DERYH VWDQGDUGV ZLOO KDYH QR PDWHULDO HIIHFW RQ WKH %DQN
V ILQDQFLDO VWDWHPHQWV�
LQ�WKH�SHULRG�RI�LQLWLDO�DSSOLFDWLRQ�

7KH &29,'��� 3DQGHPLF KDV DIIHFWHG SHRSOH DQG RUJDQL]DWLRQV DFURVV WKH JOREH LQ WHUPV RI WKH HFRQRPLF DFWLYLWLHV 	
HDUQLQJ FDSDELOLWLHV� 7KLV KDV UHVXOWHG LQ VHYHUH QHJDWLYH ILQDQFLDO SRVLWLRQV RI WKH EXVLQHVVHV� &RUSRUDWHV�&RPPHUFLDO
HQWLWLHV DQG LQGLYLGXDOV DOLNH� %DQNV EHLQJ WKH VXSSOLHU RI FDSLWDO WR EXVLQHVVHV KDYH DOVR EHHQ LPSDFWHG GXH WR GHFOLQH LQ
EXVLQHVV�DFWLYLWLHV�

7KH EDVLV IRU DFFRXQWLQJ HVWLPDWHV DGRSWHG LQ WKH SUHSDUDWLRQ RI WKLV ILQDQFLDO VWDWHPHQWV DUH WKH VDPH DV WKRVH DSSOLHG LQ
WKH�SUHSDUDWLRQ�RQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�WKH�%DQN�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�'HFHPEHU����������

,)56 � 
)LQDQFLDO ,QVWUXPHQWV
 � 6%3 YLGH LWV %35' &LUFXODU 1R� �� RI ���� GDWHG �� 2FWREHU ���� GLUHFWHG WKH EDQNV LQ
3DNLVWDQ WR LPSOHPHQW ,)56 � ZLWK HIIHFW IURP � -DQXDU\ ����� ,)56 � UHSODFHG WKH H[LVWLQJ JXLGDQFH LQ ,$6 �� )LQDQFLDO
,QVWUXPHQWV� 5HFRJQLWLRQ DQG 0HDVXUHPHQW� ,)56 � LQFOXGHV UHYLVHG JXLGDQFH RQ WKH FODVVLILFDWLRQ DQG PHDVXUHPHQW RI
ILQDQFLDO LQVWUXPHQWV� D QHZ H[SHFWHG FUHGLW ORVVHV PRGHO IRU FDOFXODWLQJ LPSDLUPHQW RQ ILQDQFLDO DVVHWV� DQG QHZ JHQHUDO
KHGJH DFFRXQWLQJ UHTXLUHPHQWV� ,W DOVR FDUULHV IRUZDUG WKH JXLGDQFH RQ UHFRJQLWLRQ DQG GHUHFRJQLWLRQ RI ILQDQFLDO
LQVWUXPHQWV�IURP�,$6����

7KH %DQN H[SHFWV WKDW WKH DGRSWLRQ RI WKH DERYH DPHQGPHQWV ZLOO KDYH QR PDWHULDO HIIHFW RQ WKH %DQN
V ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV�

7KH IROORZLQJ QHZ VWDQGDUGV KDYH EHHQ LVVXHG E\ WKH ,QWHUQDWLRQDO $FFRXQWLQJ 6WDQGDUGV %RDUG �,$6%�� ZKLFK KDYH EHHQ
DGRSWHG ORFDOO\ E\ WKH 6HFXULWLHV DQG ([FKDQJH &RPPLVVLRQ RI 3DNLVWDQ HIIHFWLYH IURP WKH GDWHV PHQWLRQHG EHORZ DJDLQVW
WKH�UHVSHFWLYH�VWDQGDUG�

(IIHFWLYH�GDWH
�DQQXDO�SHULRGV�EHJLQQLQJ�RQ�RU�

DIWHU�

-DQXDU\��������

,Q DGGLWLRQ WR WKH DERYH DPHQGPHQWV WR VWDQGDUGV� LPSURYHPHQWV WR YDULRXV DFFRXQWLQJ VWDQGDUGV �XQGHU WKH DQQXDO
LPSURYHPHQWV ���� � ���� F\FOH� KDYH DOVR EHHQ LVVXHG E\ WKH ,$6% LQ 0D\ ����� 6XFK LPSURYHPHQWV DUH JHQHUDOO\
HIIHFWLYH�IRU�DFFRXQWLQJ�SHULRGV�EHJLQQLQJ�RQ�RU�DIWHU�-DQXDU\����������

%XVLQHVV�&RPELQDWLRQV�±�7KH�DPHQGPHQW�XSGDWHV�D�UHIHUHQFH�LQ�,)56���
WR�WKH�&RQFHSWXDO�)UDPHZRUN�IRU�)LQDQFLDO�5HSRUWLQJ�ZLWKRXW�FKDQJLQJ�
WKH�DFFRXQWLQJ�UHTXLUHPHQWV�IRU�EXVLQHVV�FRPELQDWLRQV�

-DQXDU\���������

3URSHUW\� SODQW DQG HTXLSPHQW ± $PHQGPHQW WR FODULI\ WKH SURKLELWLRQ RQ
DQ HQWLW\ IURP GHGXFWLQJ IURP WKH FRVW RI DQ LWHP RI SURSHUW\� SODQW DQG
HTXLSPHQW DQ\ SURFHHGV IURP VHOOLQJ LWHPV SURGXFHG ZKLOH EULQJLQJ WKDW
DVVHW WR WKH ORFDWLRQ DQG FRQGLWLRQ QHFHVVDU\ IRU LW WR EH FDSDEOH RI
RSHUDWLQJ LQ WKH PDQQHU LQWHQGHG E\ PDQDJHPHQW� ,QVWHDG� DQ HQWLW\
UHFRJQL]HV WKH SURFHHGV IURP VHOOLQJ VXFK LWHPV� DQG WKH FRVW RI
SURGXFLQJ�WKRVH�LWHPV��LQ�SURILW�RU�ORVV�

-DQXDU\���������

3URYLVLRQV��&RQWLQJHQW�/LDELOLWLHV�DQG�&RQWLQJHQW�$VVHWV�WR�VSHFLI\�ZKLFK�
FRVWV�DQ�HQWLW\�QHHGV�WR�LQFOXGH�ZKHQ�DVVHVVLQJ�ZKHWKHU�D�FRQWUDFW�LV�
RQHURXV�RU�ORVV�PDNLQJ�

-DQXDU\���������

3UHVHQWDWLRQ�RI�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�WR�FODULI\�KRZ�WR�FODVVLI\�GHEW�DQG�
RWKHU�OLDELOLWLHV�DV�FXUUHQW�RU�QRQ�FXUUHQW�

-DQXDU\���������
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6SHFLILF�LPSDFWV�UHODWHG�WR�ULVN�FDWHJRULHV�DUH�EULHIHG�DV�IROORZLQJ�

��� &UHGLW�ULVN�DQG�DVVHW�TXDOLW\

��� /LTXLGLW\�ULVN

��� (TXLW\�ULVN

7KH�%DQN�GRHV�QRW�KDYH�DQ\�LQYHVWPHQW�LQ�HTXLW\�VKDUHV�DQG�DFFRUGLQJO\�LV�QRW�H[SRVHG�WR�HTXLW\�ULVN�

��� 2SHUDWLRQDO�ULVN

��� &DSLWDO�DQG�FDSLWDO�DGHTXDF\�5DWLR��&$5�

7KH�%DQN�LV�VXIILFLHQWO\�FDSLWDOL]HG�DQG�LV�PDLQWDLQLQJ�LWV�&DSLWDO�DQG�&$5�ZHOO�DERYH�WKH�UHJXODWRU\�UHTXLUHPHQWV��

7KH %DQN KDV VWUHQJWKHQHG LWV FUHGLW DGPLQLVWUDWLRQ IXQFWLRQ� ORDQ SRUWIROLR SURFHGXUHV DQG UHYLHZV� SRUWIROLR DQDO\VLV DQG
PDQDJHPHQW LQIRUPDWLRQ V\VWHP �0,6� IRU 0DQDJHPHQW� %HVLGHV WKH FRQWURO PHDVXUHV� WKH %DQN OHYHUDJHG RQ GLJLWDO
OHQGLQJ SODWIRUP WKDW LV LQ RSHUDWLRQ VLQFH HDUO\ ���� WR FRQWLQXH WR VHUYH LWV FXVWRPHUV LQ DQ HIILFLHQW DQG FRQWUROOHG
PDQQHU��

7KH %DQN LV FORVHO\ PRQLWRULQJ WKH VLWXDWLRQ DQG KDV LQYRNHG UHTXLUHG DFWLRQV WR HQVXUH WKH VDIHW\ DQG VHFXULW\ RI WKH
%DQN
V VWDII DQG XQLQWHUUXSWHG VHUYLFH WR FXVWRPHUV� %XVLQHVV &RQWLQXLW\ 3ODQV �%&3� IRU UHVSHFWLYH DUHDV DUH LQ SODFH ZLWK
WKRURXJK�WHVWLQJ�

7KH %DQN KDV VLJQLILFDQWO\ HQKDQFHG LWV LQIRUPDWLRQ VHFXULW\ SRVWXUH DQG PRQLWRULQJ RI F\EHU VHFXULW\ H[SRVXUHV VLQFH
&29,' LPSDFW� 5HPRWH ZRUN FDSDELOLWLHV ZHUH HQDEOHG IRU PDMRU SDUW RI WKH VWDII DQG RQO\ QHFHVVDU\ VWDII ZDV UHTXLUHG WR
FRPH WR %DQN� %UDQFK 6WDII ZDV DOVR NHSW DW PLQLPXP OHYHO WR VHUYLFH FXVWRPHUV ZLWK *RYHUQPHQW LPSOHPHQWHG 6R3V DQG
KHDOWK IDFLOLWLHV� &RQWURO PHDVXUHV ZHUH DVVHVVHG WR HQVXUH WKDW WKH %DQN¶V LQIRUPDWLRQ DVVHWV DUH SURWHFWHG IURP
HPHUJLQJ F\EHU WKUHDWV DQG FRPSO\ ZLWK WKH UHJXODWRU\ SURWRFROV UHTXLUHG XQGHU WKH FLUFXPVWDQFHV� &\EHU WUDIILF RI WKH
EDQN KDV EHHQ DFWLYHO\ PRQLWRUHG DQG PDQDJHG WR DVVHVV WUHQGV�EHKDYLRUV EHVLGHV LPSOHPHQWLQJ YDULRXV WRROV 	
PHDVXUHV�WR�PDQDJH�WKH�LQIRUPDWLRQ�VHFXULW\�H[SRVXUHV��

7KH OLTXLGLW\ H[SRVXUH RI WKH %DQN KDV EHHQ LPSDFWHG PDLQO\ GXH WR GHIHUPHQW RI WKH ORDQV DQG GHFOLQH LQ ORDQ UHFRYHULHV�
7KH PDWXULW\ SURILOH RI WKH %DQN DVVHWV KDYH UHVXOWDQWO\ LQFUHDVHG� 7KH %DQN IDOO $/&2 PRQLWRUV WKH OLTXLGLW\ VLWXDWLRQ RQ
FRQWLQXRXV EDVLV ZLWK VXIILFLHQW 0,6 DQG SRUWIROLR UHYLHZV� 7KH GLJLWDO DOWHUQDWLYHV RIIHUHG E\ WKH %DQN IRU EDQNLQJ KDYH
EHHQ SLYRWDO LQ WHUPV RI PDQDJLQJ WKH OLTXLGLW\ H[SRVXUH� 'LJLWDO SD\PHQWV YLD WKH %DQN ,QWHUQHW %DQNLQJ� %UDQFKOHVV
%DQNLQJ DQG $70V KDYH OHG WR UHGXFHG FDVK ZLWKGUDZDO QHHGV E\ FXVWRPHUV DQG LQFUHDVH LQ GLJLWDO WUDQVDFWLRQV� WKH %DQN
KDV�DQG�LV�VHUYLFLQJ�LWV�FXVWRPHUV�YLD�WKHVH�DOWHUQDWLYH�VHUYLFH�GHOLYHU\�FKDQQHOV�ZLWK�PLQLPDO�LPSDFW�RQ�LWV�OLTXLGLW\��

&XVWRPHU DZDUHQHVV ZDV HQKDQFHG YLD YDULRXV PHGLXPV E\ FRPPXQLFDWLQJ ZLWK FXVWRPHUV RQ KRZ WKH\ FDQ FRQQHFW ZLWK
WKH %DQN WKURXJK LWV IXOO VXLWH RI FKDQQHOV LQFOXGLQJ GLJLWDO DQG RQOLQH FKDQQHOV� 7KH %DQN KDV EHHQ WDNLQJ PHDVXUHV LQ
FUHDWLQJ DZDUHQHVV LQ WKLV FULWLFDO WLPH IRU VPRRWK EDQNLQJ H[SHULHQFH ZKLOH DOVR XSGDWLQJ FXVWRPHUV RI WKH IUDXG ULVNV�
VFDPV DQG KRZ WR SUHYHQW WKHP� 7KH %DQN KDV WDNHQ DSSURSULDWH PHDVXUHV WR HQVXUH WKDW VHUYLFH OHYHOV DUH DYDLODEOH DQG
PDLQWDLQHG� FXVWRPHU FRPSODLQWV DUH UHVROYHG� WXUQDURXQG WLPHV DUH PRQLWRUHG DQG WKH %DQN FRQWLQXHV WR PHHW WKH
H[SHFWDWLRQV�RI�LWV�HPSOR\HHV�DQG�FXVWRPHUV��

%HVLGHV WKH DERYH� WKH %DQN LV PDLQWDLQLQJ LWV IXQGV LQ KLJK TXDOLW\ 	 OLTXLG DVVHWV� 6WDWXWRU\ UDWLRV RI FDVK UHVHUYH
UHTXLUHPHQW �&55� DQG VWDWXWRU\ OLTXLGLW\ UHTXLUHPHQW �6/5� DUH PDLQWDLQHG RSWLPDOO\� $/&2 PRQLWRUV WKH OLTXLGLW\ SRVLWLRQ
RQ RQJRLQJ EDVLV DORQJ ZLWK HYDOXDWLQJ YDULRXV VFHQDULR DQDO\VLV IRU OLTXLGLW\ H[SRVXUHV� $FFRUGLQJO\� WKH %DQN
0DQDJHPHQW LV FRQILGHQW WKDW WKH OLTXLGLW\ VLWXDWLRQ PDLQWDLQHG E\ %DQN LV VXIILFLHQW WR FDWHU DQ\ DGYHUVH PRYHPHQW LQ WKH
%DQN¶V�OLTXLGLW\��

*RYHUQPHQW 	 6%3 KDYH WDNHQ WKH SHUWLQHQW PHDVXUHV WR VXSSRUW WKH EDQNV DV ZHOO DV WKH ERUURZHUV LQ WKLV FUXFLDO WLPH�
7KHVH UHOLHI PHDVXUHV LQFOXGH UHGXFWLRQ LQ LQWHUHVW UDWHV� DYDLODELOLW\ RI OLTXLGLW\ WR WKH PDUNHW� ORDQV
UHVFKHGXOLQJ�UHVWUXFWXULQJ��HOLPLQDWLRQ�RI�IHHV�RQ�IXQGV�WUDQVIHUV�HWF�

7KH PHDVXUHV E\ 6%3 IRU UHVWUXFWXULQJ DQG UHVFKHGXOLQJ RI ORDQV KDYH SURYLGHG UHOLHI WR WKH ERUURZHUV DV ZHOO DV WR EDQNV
WR PDQDJH WKH FDVK�IORZV� ORDQ SRUWIROLR TXDOLW\� ORDQ ORVVHV DQG LQFRPH� 3RWHQWLDO LPSDFW RI WKH &29,'��� RQ FUHGLW ULVN LV
GLIILFXOW WR TXDQWLI\ ZLWK H[DFWQHVV DW WKLV SRLQW LQ WLPH GXH WR XQFHUWDLQ HFRQRPLF HQYLURQPHQW� KRZHYHU� WKH %DQN
0DQDJHPHQW LV FRQILGHQW WKDW WKH %DQN
V H[LVWLQJ JHQHUDO SURYLVLRQ �UHIHU WR QRWH ������ LV VXIILFLHQW WR FDWHU IRU WKH FUHGLW
ULVN HPDQDWLQJ IURP WKLV SDQGHPLF� 7KH %DQN KDV EHHQ PDLQWDLQLQJ VSHFLILF SURYLVLRQ DV SHU 6%3 3UXGHQWLDO 5HJXODWLRQV 	
*HQHUDO�3URYLVLRQV�ZHOO�DERYH�WKH�UHTXLUHG�UHJXODWRU\�OLPLW��

7KH FUHGLW ULVN KDV LQFUHDVHG GXH WR WKH &29,'��� DV WKH HFRQRPLF DFWLYLWLHV KDYH GHFOLQHG DFURVV WKH FRXQWU\ OHDGLQJ WR
GHFOLQH LQ FDVK�IORZV DQG UHSD\PHQW FDSDFLW\ RI WKH ERUURZHUV� $V WKH JOREDO VWXGLHV VXJJHVW� WKH %DQN H[SHFWV WKH
QHJDWLYH HFRQRPLF LPSDFWV RI WKH SDQGHPLF WR FRQWLQXH HYHQ DIWHU &29,'��� HQGV DV LW ZLOO WDNH WLPH IRU EXVLQHVVHV WR
UHVXPH�WR�QHZ�QRUPDO��

7R PDQDJH WKH HFRQRPLF VLWXDWLRQV� WKH %DQN XQGHU WKH JXLGHOLQHV RI 6%3 KDYH SURYLGHG UHOLHI 	 DOWHUQDWLYH
PHFKDQLVPV�PHDVXUHV YLD DOWHUQDWLYHV LQFOXGLQJ RQOLQH EDQNLQJ IDFLOLWLHV� ORDQV UHVFKHGXOLQJ�UHVWUXFWXULQJ� FRPSODLQWV
KDQGOLQJ� FDVK ZLWKGUDZDO� IXQGV WUDQVIHU HWF� WKH %DQN LV DOVR FRQGXFWLQJ UHYLHZV RI SRUWIROLRV IRU WKH HPHUJLQJ ULVNV
GXULQJ�&29,'�����
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� &$6+�$1'�%$/$1&(6�:,7+�6%3�$1'�1%3 1RWH ��������������5XSHHV��������������

&DVK�LQ�KDQG���/RFDO�FXUUHQF\ ����������� �����������
%DODQFH�ZLWK�6WDWH�%DQN�RI�3DNLVWDQ��6%3� ��� ������������� �������������
%DODQFH�ZLWK�1DWLRQDO�%DQN�RI�3DNLVWDQ��1%3�
��&XUUHQW�DFFRXQWV ����������� ����������
��'HSRVLW�DFFRXQWV � �

������������� �������������

���

� %$/$1&(6�:,7+�27+(5�%$1.6 1RWH ��������������5XSHHV��������������

,Q�3DNLVWDQ
��RQ�FXUUHQW�DFFRXQWV���/RFDO�FXUUHQF\ ��������� ���������
��RQ�VDYLQJ�DFFRXQWV���/RFDO�FXUUHQF\ ��� ������������� �������������
��RQ�WHUP�GHSRVLWV�DFFRXQWV���/RFDO�FXUUHQF\� ��� � �������������

������������� ��������������
��RQ�FXUUHQW�DFFRXQWV���)RUHLJQ�FXUUHQF\ ��� � �

������������� ��������������

��� 7KHVH�FDUU\�PDUNXS�UDQJLQJ�IURP�������WR���������'HFHPEHU������������������WR���������SHU�DQQXP�

��� 7KHVH�FDUULHG�PDUNXS�UDQJLQJ�IURP��������WR��������SHU�DQQXP��DQG�PDWXUHG�RQ�0D\����������

���

�� ,19(670(176 1RWH ��������������5XSHHV��������������

$YDLODEOH�IRU�VDOH�
)HGHUDO�*RYHUQPHQW�6HFXULWLHV
0DUNHW�7UHDVXU\�%LOOV ���� �������������� �������������

���� ��������� ���������
�������������� �������������

����

����

��������������5XSHHV��������������
3DUWLFXODUV�RI�VXUSOXV�RQ�UHYDOXDWLRQ�RI�DYDLODEOH�IRU�VDOH�LQYHVWPHQWV�

%DODQFH�DW�WKH�EHJLQQLQJ ������������������������� ��������������������������
0RYHPHQW�LQ�UHYDOXDWLRQ�RI�DVVHWV �������������������������� �������������������������
%DODQFH�DW�WKH�HQG ��������� ���������

'HFHPEHU��������� 'HFHPEHU���������

7KHVH UHSUHVHQW VHFXULWLHV ZLWK RULJLQDO PDWXULW\ SHULRG RI XSWR WKUHH PRQWKV� ,QYHVWPHQW PDGH GXULQJ WKH \HDU FDUU\
PDUNXS DW WKH UDWHV UDQJLQJ EHWZHHQ ����� WR ������ �'HFHPEHU ��� ����� ������ WR ������� SHU DQQXP� 7KHVH DOVR
LQFOXGH VHFXULWLHV ZLWK RULJLQDO PDWXULW\ SHULRG RI XSWR WKUHH PRQWKV KHOG IRU WKH SXUSRVHV RI 'HSRVLWRUV
 3URWHFWLRQ )XQG
ZLWK�D�FXPXODWLYH�IDFH�YDOXH�RI�DPRXQW�RI�5V������PLOOLRQ��'HFHPEHU�����������5V������PLOOLRQ��

'HFHPEHU��������� 'HFHPEHU���������

'HFHPEHU���������

'HFHPEHU��������� 'HFHPEHU���������

7KLV LQFOXGHV EDODQFH KHOG ZLWK 6%3 LQ D FXUUHQW DFFRXQW WR FRPSO\ ZLWK WKH UHTXLUHPHQW RI PDLQWDLQLQJ PLQLPXP EDODQFH
HTXLYDOHQW WR �� �'HFHPEHU ��� ����� ��� RI WKH %DQN¶V GHPDQG GHSRVLWV DQG WLPH GHSRVLWV ZLWK WHQRU RI OHVV WKDQ RQH
\HDU�

'HFHPEHU���������

7KHVH DFFRXQW DUH EHLQJ PDLQWDLQHG ZLWK 0HH]DQ %DQN DQG 8QLWHG %DQN /LPLWHG IRU WKH SXUSRVH RI KRPH UHPLWWDQFH
XQGHU�3DNLVWDQ�UHPLWWDQFH�LQLWLDWLYH�DV�DSSURYHG�E\�WKH�6%3�

,Q DFFRUGDQFH ZLWK 5���& RI WKH 3UXGHQWLDO 5HJXODWLRQV� DYDLODEOH IRU VDOH VHFXULWLHV KDYH EHHQ YDOXHG RQ PDUN�WR�PDUNHW
EDVLV DQG WKH UHVXOWLQJ VXUSOXV � �GHILFLW� LV NHSW LQ D VHSDUDWH DFFRXQW WLWOHG 
VXUSOXV � �GHILFLW� RQ UHYDOXDWLRQ RI
LQYHVWPHQWV
 DQG LV FKDUJHG WKURXJK VWDWHPHQW RI FRPSUHKHQVLYH LQFRPH LQ DFFRUGDQFH ZLWK WKH 5 ��� �F� �7UHDWPHQW RI
VXUSOXV����GHILFLW���RI�WKH�3UXGHQWLDO�5HJXODWLRQV�

6XUSOXV�RQ�UHYDOXDWLRQ�RI�DYDLODEOH�IRU�VDOH�
LQYHVWPHQWV
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�� $'9$1&(6���1(7�2)�3529,6,216 1RWH 1XPEHU �5XSHHV� 1XPEHU �5XSHHV�

0LFUR�FUHGLW
��6HFXUHG�DJDLQVW�JROG ������ ������������� ������ �������������
��8QVHFXUHG ������� �������������� ������� ��������������

������� �������������� ������� ��������������
/HVV��

6SHFLILF�SURYLVLRQ� ���� ������������������������������ ���������� ������������������������������� �����������
*HQHUDO�SURYLVLRQ ���� ������� ����������� ������� �����������

����������������������������� ����������� ������� �����������
$GYDQFHV���QHW�RI�SURYLVLRQV �������������� ��������������

���� 3DUWLFXODUV�RI�QRQ�SHUIRUPLQJ�DGYDQFHV

$GYDQFHV�LQFOXGH�5V������PLOOLRQ��������������PLOOLRQ��ZKLFK�DV�GHWDLOHG�EHORZ��KDYH�EHHQ�SODFHG�XQGHU�QRQ�SHUIRUPLQJ�VWDWXV�

�����������������������������������������������������������5XSHHV�����������������������������������������������������������

2$(0 ���������� � � �������������������������� ����������������������������������� �����������������������������������
6XEVWDQGDUG ���������� ��������� ��������� �������������������������� ��������������������������� ���������������������������
'RXEWIXO ���������� ���������� ���������� �������������������������� �������������������������� ��������������������������
/RVV ��������� ��������� ��������� ���������� ���������� ����������

���������� ���������� ���������� ����������� ����������� �����������

����

3URYLVLRQ�
KHOG

3URYLVLRQ�������
UHTXLUHG

$PRXQW�RXWVWDQGLQJ

'HFHPEHU��������� 'HFHPEHU���������

1XPEHU�RI�ORDQV�
RXWVWDQGLQJ

$PRXQW�RI�ORDQV�
RXWVWDQGLQJ

1XPEHU�RI�ORDQV�
RXWVWDQGLQJ

$PRXQW�RI�ORDQV�
RXWVWDQGLQJ

'HFHPEHU��������� 'HFHPEHU���������

����3URYLVLRQ������
KHOG

7KLV UHSUHVHQWV JHQHUDO SURYLVLRQ PDLQWDLQHG DJDLQVW XQVHFXUHG PLFURFUHGLW DGYDQFHV QHW RI VSHFLILF SURYLVLRQ DW WKH UDWH RI � � ������ ��� DJDLQVW WKH UHTXLUHPHQW RI �� VSHFLILHG XQGHU WKH
3UXGHQWLDO�5HJXODWLRQV�LVVXHG�E\�WKH�6WDWH�%DQN�RI�3DNLVWDQ�

&DWHJRU\�RI�
FODVVLILFDWLRQ

$PRXQW�RXWVWDQGLQJ
3URYLVLRQ�������

UHTXLUHG
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���� 3DUWLFXODUV�RI�SURYLVLRQ�DJDLQVW�QRQ�SHUIRUPLQJ�DGYDQFHV

6SHFLILF *HQHUDO 7RWDO 6SHFLILF *HQHUDO 7RWDO
�����������������������������������������������������������5XSHHV�����������������������������������������������������������

2SHQLQJ�EDODQFH ����������� ����������� ����������� ���������� ����������� �����������
&KDUJH�IRU�WKH�\HDU ����������� ���������� ����������� ����������� ���������� �����������
$PRXQWV�ZULWWHQ�RII ������������� � ������������� ������������� � �������������

������������� ���������� ������������� ����������� ���������� �����������
&ORVLQJ�EDODQFH ���������� ����������� ����������� ����������� ����������� �����������

���� 3DUWLFXODUV�RI�ZULWH�RIIV
������������5XSHHV������������

$JDLQVW�SURYLVLRQV� ����������� �����������
'LUHFWO\�FKDUJHG�WR�SURILW�DQG�ORVV�DFFRXQW � �

����������� �����������

���� 7KH 6%3 KDV DGYLVHG YLGH FLUFXODU OHWWHU 1R� � RI ���� GDWHG 0DUFK ��� ���� WR SURYLGH UHJXODWRU\ UHOLHI WR ERUURZHUV WR GDPSHQ WKH HIIHFW RI &29,'��� IRU PLFURILQDQFH ERUURZHUV ZKR ZHUH UHJXODU DV
RQ )HEUXDU\ ��� ���� DQG VXEVHTXHQWO\ YLGH FLUFXODU QR $&	0)' &LUFXODU /HWWHU 1R� � GDWHG $XJXVW ��� ���� KDV H[WHQGHG WKH HOLJLELOLW\ RI UHJXODU ERUURZHUV ZLWK HIIHFW IURP 'HFHPEHU ��� �����
$FFRUGLQJO\��SXUVXDQW�WR�WKH�UHJXODWRU\�UHOLHI�JLYHQ�E\�6%3�WR�GDPSHQ�WKH�HIIHFWV�RI�&29,'�����WKH�%DQN�KDV�UHVWUXFWXUHG���GHIHUUHG���������ORDQV�DPRXQWLQJ�WR�5V��������PLOOLRQ��������1LO��

'HFHPEHU����
����

'HFHPEHU����
����

'HFHPEHU��������� 'HFHPEHU���������
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���'HFHPEHU
�����

���'HFHPEHU
�����

�� 23(5$7,1*�),;('�$66(76 �5XSHHV� �5XSHHV�

&DSLWDO�:RUN�LQ�SURJUHVV ����������� �����������
3URSHUW\�DQG�HTXLSPHQW����QRWH����� ������������� �����������
,QWDQJLEOH�DVVHWV���QRWH����� ����������� �����������

������������� �������������

���� 3URSHUW\�DQG�HTXLSPHQW

1HW�ERRN�YDOXH

$W�
-DQXDU\����

$GGLWLRQV
$GMXVWPHQWV�
�WUDQVIHUV

'LVSRVDOV��ZULWH�
RIIV

���'HF���
$W�

-DQXDU\����
&KDUJH�IRU�WKH�

\HDU
$GMXVWPHQWV�
�WUDQVIHUV

'LVSRVDOV��
ZULWH�RIIV

���'HF��� ���'HF��� 5DWH�SHU�DQQXP

���� �DJH

/HDVHG�DVVHWV

5LJKW�RI�8VH ����������� ����������� � � ����������� ���������� ����������� � � ����������� ����������� ������

2ZQHG�DVVHWV

)XUQLWXUH�DQG�IL[WXUH ����������� ���������� � � ����������� ���������� ���������� � � ���������� ���������� ���

(OHFWULFDO��RIILFH�DQG�

��FRPSXWHU�HTXLSPHQW ����������� ����������� � ����������� ����������� ����������� ����������� � ����������� ����������� ����������� ������

9HKLFOHV ���������� ���������� � � ���������� ���������� ���������� � � ���������� ���������� ���

/HDVHKROG�LPSURYHPHQWV ����������� ���������� � � ����������� ���������� ���������� � � ����������� ���������� ���
������������� ����������� � ����������� ������������� ����������� ����������� � ����������� ����������� �������������

����

/HDVHG�DVVHWV

5LJKW�RI�8VH ����������� ����������� � ����������� ����������� � ���������� � ����������� ���������� ����������� ������

2ZQHG�DVVHWV

)XUQLWXUH�DQG�IL[WXUH ���������� ���������� � ����������� ����������� ���������� ���������� � ����������� ���������� ���������� ���

(OHFWULFDO��RIILFH�DQG�

��FRPSXWHU�HTXLSPHQW ����������� ���������� � ����������� ����������� ����������� ���������� � ����������� ����������� ����������� ������

9HKLFOHV ���������� ���������� � ����������� ���������� ���������� ���������� � ����������� ���������� ���������� ���

/HDVHKROG�LPSURYHPHQWV ���������� ���������� � ����������� ����������� ���������� ���������� � ����������� ���������� ���������� ���
������������� ����������� � ������������ ������������� ����������� ����������� � ������������ ����������� �����������

������ $V�UHTXLUHG�E\�%6'�&LUFXODU�1R����RI�������GHWDLOV�RI�SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW�GLVSRVHG�RII�GXULQJ�WKH�\HDU�LV�GLVFORVHG�LQ�$QQH[XUH�,�DQG�IRUPV�LQWHJUDO�SDUW�RI�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�

&RVW 'HSUHFLDWLRQ

��������������������������������������������5XSHHV������������������������������������������������� �������������������������������������������������������5XSHHV���������������������������������������������������������
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���� ,QWDQJLEOH�DVVHWV

1HW�ERRN�YDOXH

$W
-DQXDU\���

$GGLWLRQV
'LVSRVDOV�
ZULWH�RIIV

$W�'HFHPEHU���
$W

-DQXDU\���
&KDUJH�IRU�WKH

SHULRG
'LVSRVDOV�
ZULWH�RIIV

$W�'HFHPEHU��� $W�'HFHPEHU���
5DWH�SHU
DQQXP

�DJH

'HFHPEHU���������

6RIWZDUH�/LFHQVH ����������� ����������� � ����������� ����������� ����������� � ����������� ����������� ������

����������� ����������� � ����������� ����������� ����������� � ����������� �����������

'HFHPEHU���������

6RIWZDUH�/LFHQVH ����������� ����������� � ����������� ����������� ���������� � ����������� ����������� ������

����������� ����������� � ����������� ����������� ���������� � ����������� �����������

������ 7KLV�LQFOXGHV�7HPHQRV�������5�����VRIWZDUH�ZLWK�FDUU\LQJ�YDOXH�RI�5V��������������������������������DQG�UHPDLQLQJ�DPRUWL]DWLRQ�SHULRG�RI�����������������\HDUV�

&RVW $PRUWL]DWLRQ

����������������������������������������5XSHHV����������������������������� �����������������������������������������������5XSHHV������������������������������������������������
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'HFHPEHU����
����

'HFHPEHU����
����

1RWH� ������������5XSHHV������������
�� 27+(5�$66(76

,QFRPH��PDUNXS�DFFUXHG ������������� �������������
$GYDQFHV��GHSRVLWV�DQG�SUHSD\PHQWV ����������� �����������
$GYDQFH�WD[DWLRQ���QHW� ���� ����������� ���������
%UDQFK�DGMXVWPHQW�DFFRXQW ������� �
5HFHLYDEOH�IURP�UHODWHG�SDUWLHV� ���� ������������� ����������
,QYHQWRU\��SULQWHG�VWDWLRQDU\� ���������� ����������
&URS�DQG�OLYHVWRFN�LQVXUDQFH�FODLPV� ���� ����������� �����������
2WKHUV ����������� �����������

������������� �������������

���� $GYDQFH�WD[DWLRQ���QHW�

2SHQLQJ�EDODQFH ������������������������� ��������������������������
7D[�SDLG ����������������������� �������������������������
3URYLVLRQ�IRU�WD[DWLRQ ����������������������� �������������������������
&ORVLQJ�EDODQFH ����������������������� ���������������������������

���� 5HFHLYDEOH�IURP�UHODWHG�SDUWLHV

3DNLVWDQ�0RELOH�&RPPXQLFDWLRQV�/LPLWHG��30&/� ������������� ����������
%XVLQHVV�&RPPXQLFDWLRQ�6\VWHP��3ULYDWH��/LPLWHG � �������

������������� ����������

����

�� '()(55('�7$;�$66(7 ������������5XSHHV������������

$ULVLQJ�LQ�UHVSHFW�RI�IROORZLQJ�GHGXFWLEOH�WHPSRUDU\�GLIIHUHQFHV
3URYLVLRQ�DJDLQVW�QRQ�SHUIRUPLQJ�DGYDQFHV ����������� �����������
3URYLVLRQ�IRU�JUDWXLW\ ������� �������
/HDVH�OLDELOLW\�QHW�RI�ULJKW�RI�XVH�DVVHWV� ���������� ���������

����������� �����������
$ULVLQJ�LQ�UHVSHFW�RI�IROORZLQJ�WD[DEOH�WHPSRUDU\�GLIIHUHQFHV

2SHUDWLQJ�IL[HG�DVVHWV ��������� �����������
6XUSOXV�RQ�UHYDOXDWLRQ�RI�DYDLODEOH�IRU�VDOH�LQYHVWPHQWV ��������� ���������

��������� �����������

����������� �����������

�� '(326,76�$1'�27+(5� 1RWH 1XPEHU ������5XSHHV������ 1XPEHU ������5XSHHV������
$&&28176

7LPH�OLDELOLWLHV
)L[HG�GHSRVLWV ��� �������������� ����� �������������

'HPDQG�/LDELOLWLHV
6DYLQJ�GHSRVLWV ������ ������������� ������ �������������
&XUUHQW�GHSRVLWV ������� ������������� ������� �������������
%UDQFKOHVV�GHSRVLWV

6DYLQJ ������� ������������� ������ �������������
&XUUHQW ���������� �������������� ���������� ��������������

���������� �������������� ���������� ��������������
���������� �������������� ���������� ��������������

���� 3DUWLFXODUV�RI�GHSRVLWV�E\�RZQHUVKLS

,QGLYLGXDO�GHSRVLWRUV ���������� �������������� ���������� ��������������
,QVWLWXWLRQDO�GHSRVLWRUV�

&RUSRUDWLRQV��ILUPV ����� ������������� ��� �������������
%DQNV�DQG�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV �� ������������� �� �������������

5HWDLOHUV ������� ������������� ������ �����������
)UDQFKLVHHV ��� ����������� ��� �����������
&XVWRPHU�FDUH�FHQWHUV �� ���������� �� ���������

���������� �������������� ���������� ��������������

'HFHPEHU��������� 'HFHPEHU���������

'HFHPEHU����
����

7KLV UHSUHVHQWV FODLPV IRU WKH DPRXQW RI LQVXUDQFH SUHPLXPV ORGJHG � WR EH ORGJHG ZLWK 6%3 XQGHU FURS ORDQ LQVXUDQFH VFKHPH
DQG�OLYHVWRFN�LQVXUDQFH�VFKHPH�IRU�ERUURZHUV�RI�WKH�%DQN�

'HFHPEHU����
����
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���� 'HSRVLWV�LQFOXGH�UHODWHG�SDUWLHV�EDODQFH�DPRXQWLQJ�WR�5V�����PLOOLRQ���������5V�����PLOOLRQ��DV�GLVFORVHG�LQ�QRWH����

�� 27+(5�/,$%,/,7,(6 1RWH ������������5XSHHV������������

0DUN�XS��UHWXUQ��LQWHUHVW�SD\DEOH�RQ�GHSRVLWV ����������� �����������
%LOOV�SD\DEOH ����������� �����������
$FFUXHG�H[SHQVHV ����������� �����������
3D\DEOH�WR�UHODWHG�SDUWLHV ���� ����������� �����������
3URYLVLRQ�IRU�JUDWXLW\ ���� ��������� ���������
7D[HV�DQG�OHYLHV�ZLWKKHOG ����������� �����������
3D\DEOH�WR�VXSSOLHUV ����������� �����������
%LOOV�FROOHFWHG�IRU�VHWWOHPHQW�WKURXJK�1$'5$ � �����������
8QFROOHFWHG�UHPLWWDQFHV ������������� �����������
/HDVH�OLDELOLW\�RQ�ULJKW�RI�XVH�DVVHWV ���� ����������� �����������
5HPLWWDQFHV ����������� �����������
2WKHUV� ���������� �����������

������������� �������������

���� 3D\DEOH�WR�UHODWHG�SDUWLHV

3DNLVWDQ�0RELOH�&RPPXQLFDWLRQ�/LPLWHG��30&/� ����������� �����������
2UDFDS���*OREDO�7HOHFRP�+ROGLQJV��*7+� ��������� ���������

����������� �����������

���� 3URYLVLRQ�IRU�JUDWXWL\

2SHQLQJ�EDODQFH� ��������� ���������
&KDUJH�IRU�WKH�\HDU ������� �������
3D\PHQW�GXULQJ�WKH�\HDU � �
&ORVLQJ�EDODQFH� ��������� ���������

���� /HDVH�OLDELOLW\�RQ�ULJKW�RI�XVH�DVVHW

/HDVH�OLDELOLW\�DV�DW�-DQXDU\�� ����������� �����������
$GGLWLRQV�GXULQJ�WKH�\HDU� ����������� �����������
$FFUHWLRQ�RI�LQWHUHVW ���������� ����������
3D\PHQW�RI�OHDVH�OLDELOLW\�GXULQJ�WKH�\HDU ������������� �������������
$V�DW�'HFHPHEHU��� ����������� �����������

�� 6+$5(�&$3,7$/

$XWKRUL]HG�FDSLWDO

���� ����

1XPEHUV� 1XPEHUV�

����������� ����������� 2UGLQDU\�VKDUHV�RI�5V�����HDFK� ������������� �������������

,VVXHG��VXEVFULEHG�DQG�SDLG�XS�FDSLWDO

2UGLQDU\�VKDUHV
����������� ����������� )XOO\�SDLG�LQ�FDVK�RI�5V�����HDFK� ������������� �������������

����

��������������5XSHHV��������������
�� 6853/86�21�5(9$/8$7,21�2)�$66(76

$YDLODEOH�IRU�VDOH�LQYHVWPHQWV� ��������� ���������

5HODWHG�GHIHUUHG�WD[ ������������������������� ����������������������������

������� ���������

9HRQ 0LFURILQDQFH +ROGLQJV %�9 �90+� LV WKH KROGLQJ FRPSDQ\ FRQWUROOLQJ ����������� L�H� ������ VKDUHV �'HFHPEHU ��� �����
�������VKDUHV�KHOG�E\�*OREDO�7HOHFRP�+ROGLQJV��*7+���RI�WKH�%DQN��UHIHU�WR�QRWH���IRU�GHWDLOV��

'HFHPEHU����
����

'HFHPEHU����
����

'HFHPEHU��������� 'HFHPEHU���������
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�� 0(025$1'80���2))�%$/$1&(�6+((7�,7(06

���� &RQWLQJHQFLHV

���� &RPPLWPHQWV 1RWH ��������������5XSHHV��������������

2SHUDWLQJ�IL[HG�DVVHWV ����������� ����������
%DQN�JXDUDQWHH ���� ����������� �����������
6WDQGE\�/HWWHU�RI�*XDUDQWHH ���� ���������� ����������

����������������������� �������������������������

����

����

1RWH ��������������5XSHHV��������������
�� 0$5.83�5(7851�,17(5(67�($51('

0DUN�XS�RQ�DGYDQFHV ������������� �������������
,QFRPH�RQ�LQYHVWPHQW�LQ�*RYHUQPHQW�6HFXULWLHV ����������� �����������
0DUN�XS�RQ�GHSRVLW�DFFRXQWV�ZLWK�WUHDVXU\�DQG�RWKHU�EDQNV ����������� �����������

������������� �������������

�� 0$5.�83�5(7851�,17(5(67�(;3(16('

,QWHUHVW�RQ�GHSRVLWV ���� ������������� �����������

����

1RWH ��������������5XSHHV��������������
�� )((��&200,66,21�$1'�%52.(5$*(�,1&20(���1(7

/RVV�IURP�EUDQFKOHVV�EDQNLQJ� ���� ������������� �������������
&RPPLVVLRQ�IURP�LQVXUDQFH�FRPSDQLHV ���� ���������� �
/RDQ�SURFHVVLQJ�IHH ����������� �����������
2WKHUV ���������� ����������

������������� ����������

���� �/RVV����LQFRPH�IURP�EUDQFKOHVV
%UDQFKOHVV�EDQNLQJ�LQFRPH ���� ������������� �������������
&RPPLVVLRQ�WR�UHWDLOHU���IUDQFKLVHH ��������������� ���������������
&RPPLVVLRQ�WR�D�UHODWHG�SDUW\���30&/ ���� ������������� ���������������
1$'5$�FKDUJHV�UHODWHG�WR�EUDQFKOHVV�EDQNLQJ ������������� �������������

������������� �������������

����

����

����

��������������5XSHHV��������������
�� 27+(5�,1&20(

*DLQ�RQ�GLVSRVDO�RI�IL[HG�DVVHWV� ��������������������������� ���������������������������

����

'HFHPEHU���������

7KLV�UHSUHVHQWV�%DQN�JXDUDQWHHV�LVVXHG�E\�WKH�%DQN�WR�3DNLVWDQ�5DLOZD\�DJDLQVW�WKH�RQOLQH�SD\PHQW�SURFHVVLQJ�VHUYLFHV�

'HFHPEHU��������� 'HFHPEHU���������

7KHUH�DUH�QR�PDWHULDO�FRQWLQJHQFLHV�DV�DW�\HDU�HQG��'HFHPEHU�����������1LO��

7KLV UHSUHVHQWV OHWWHU RI JXDUDQWHH LVVXHG E\ WKH %DQN WR 9LVD DQG 0DVWHU FDUG ,QWHUQDWLRQDO 6HUYLFH $VVRFLDWLRQ IRU LQWHUEDQN
VHWWOHPHQW�

'HFHPEHU���������

7KLV�UHSUHVHQWV�FRPPLVVLRQ�UHFHLYHG��IURP�LQVXUDQFH�FRPSDQLHV�DJDLQVW�/LIH�DQG�+HDOWK�LQVXUDQFH�RI�WKH�%DQN
V�FXVWRPHUV�

7KLV UHSUHVHQWV WKH LQFRPH IURP EUDQFKOHVV EDQNLQJ RSHUDWLRQV �-D]] FDVK IRUPHUO\ 0RELFDVK� FDUULHG RXW E\ WKH %DQN WRJHWKHU ZLWK
30&/ WKURXJK DJHQF\ DJUHHPHQW XQGHU 6%3 %UDQFKOHVV %DQNLQJ 5HJXODWLRQV� $V SHU WKH DJUHHPHQW� ,QFRPH IURP -D]] FDVK �1HW
RI�$JHQWV�FRPPLVVLRQ��LV�VKDUHG�EHWZHHQ�WKH�%DQN�DQG�30&/�LQ�WKH�UDWLR�RI�������UHVSHFWLYHO\�

0DUN�XS H[SHQVH RQ GHSRVLWV LQFOXGHV DPRXQW RI 5V �� PLOOLRQ ������ 5V �� PLOOLRQ� LQ UHVSHFW RI GHSRVLW EDODQFHV RI D UHODWHG SDUW\
DV�GLVFORVHG�LQ�QRWH����

'HFHPEHU��������� 'HFHPEHU���������

'HFHPEHU��������� 'HFHPEHU���������

7KLV�UHSUHVHQWV�FRPPLVVLRQ�UHFHLYHG��IURP�LQVXUDQFH�FRPSDQLHV�DJDLQVW�/LIH�DQG�+HDOWK�LQVXUDQFH�RI�WKH�%DQN
V�FXVWRPHUV�

7KLV�UHSUHVHQWV�30&/
V�VKDUH�LQ�QHW�IHH�LQFRPH�DW�WKH�UDWH�RI�����DQG�����VKDUH�LQ�IORDW�
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1RWH ��������������5XSHHV��������������
�� $'0,1,675$7,9(�(;3(16(6

6DODULHV��DOORZDQFHV�HWF� ����������������������� ����������������������
&RQWULEXWLRQ�WR�GHILQHG�FRQWULEXWLRQ�SODQ ������������������������� ������������������������
3URYLVLRQ�IRU�JUDWXLW\ ��������������������������� ��������������������������
1RQ�H[HFXWLYH�GLUHFWRUV
�IHHV��DOORZDQFHV�DQG�RWKHU�H[SHQVHV �������������������������� ��������������������������
7UDLQLQJ���&DSDFLW\�EXLOGLQJ �������������������������� ������������������������
5HQW��WD[HV��LQVXUDQFH��HOHFWULFLW\��HWF� ������������������������ �����������������������
/HJDO�DQG�SURIHVVLRQDO�FKDUJHV ������������������������� ������������������������
&RPPXQLFDWLRQV ������������������������� ������������������������
5HSDLU�DQG�PDLQWHQDQFH���9HKLFOH ������������������������� ������������������������
)LQDQFH�FRVW�RI�OHDVH�OLDELOLW\�RQ�ULJKW�RI�XVH�DVVHWV ������������������������� ������������������������
6WDWLRQDU\�DQG�SULQWLQJ ������������������������ ������������������������
$GYHUWLVHPHQW�DQG�SXEOLFLW\ �������������������������� ������������������������
$XGLWRUV�UHPXQHUDWLRQ ���� �������������������������� �������������������������
'HSUHFLDWLRQ ���� ������������������������ �����������������������
$PRUWL]DWLRQ ���� ������������������������ ������������������������
2SHUDWLQJ�IL[HG�DVVHWV�ZULWWHQ�RII ������������������������������ �������������������������
7UDYHO�DQG�WUDQVSRUWDWLRQ ������������������������� ������������������������
5HSDLU�DQG�PDLQWHQDQFH���*HQHUDO ������������������������� ������������������������
1$'5$�YHULILFDWLRQ�FKDUJHV ���� ������������������������� ������������������������
%DQN�FKDUJHV ������������������������ �����������������������
,7�HTXLSPHQW�DQG�VRIWZDUH�PDLQWHQDQFH ������������������������ �����������������������
6HFXULW\ ������������������������ ������������������������
-DQLWRULDO�VHUYLFHV ������������������������� ������������������������
2IILFH�VXSSOLHV ������������������������� ������������������������
(QWHUWDLQPHQW �������������������������� �������������������������
2WKHU�SURMHFWV�FRVW ������������������������� ������������������������
2WKHUV ������������������������� ������������������������

����������������������� ����������������������

���� $XGLWRUV
�UHPXQHUDWLRQ
$XGLW�IHH �������������������������� �������������������������
)HH�IRU�KDOI�\HDUO\�UHYLHZ ��������������������������� ��������������������������
)HH�IRU�VSHFLDO�DXGLWV�FHUWLILFDWLRQV ���� �������������������������� �������������������������
2XW�RI�SRFNHW�H[SHQVHV ��������������������������� ��������������������������

�������������������������� �������������������������

����

����

��������������5XSHHV��������������
�� 27+(5�&+$5*(6

3HQDOWLHV�LPSRVHG�E\�WKH�6WDWH�%DQN�RI�3DNLVWDQ ���� ��������������������������� ���������
/RVV�RQ�IRUHLJQ�FXUUHQF\�WUDQVDFWLRQV ������������������������������ ���������
:RUNHUV�:HOIDUH�)XQG���6LQGK �������������������������� ���������

�������������������������� ���������

����

1RWH ��������������5XSHHV��������������

�� 7$;$7,21

)RU�WKH�\HDU

����&XUUHQW ����������� �����������
����'HIHUUHG ���������� ������������

������������������������ �����������������������

'HFHPEHU��������� 'HFHPEHU���������

7KH FKDUJH RI ODVW \HDU UHSUHVHQWV WKH SHQDOWLHV SDLG WR WKH 6WDWH %DQN RI 3DNLVWDQ �6%3� LQ UHVSHFW RI FHUWDLQ LQVWDQFHV RI YLRODWLRQV RI WKH
$QWL�0RQH\�/DXQGHULQJ���&RPEDWLQJ�7KH�)LQDQFLQJ�RI�7HUURULVP�UHJXODWLRQV�DQG�UHODWHG�GLUHFWLYHV�LVVXHG�E\�6%3�

7KLV LQFOXGHV IHH IRU DXGLWV RI ILQDQFLDO VWDWHPHQWV RI $-. RSHUDWLRQV IRU WKH \HDUV ���� DQG IRU FHUWLILFDWLRQV UHTXLUHG IRU VXEPLVVLRQ WR
6%3�

7KLV�LQFOXGHV�YHULILFDWLRQ�FKDUJHV�RI�1DWLRQDO�'DWDEDVH�DQG�5HJLVWUDWLRQ�$XWKRULW\��1$'5$��IRU�YHULV\V�DQG�H&,%�FKDUJHV�RI�6%3�

'HFHPEHU��������� 'HFHPEHU���������

'HFHPEHU��������� 'HFHPEHU���������
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���� 5HODWLRQVKLS�EHWZHHQ�WD[�H[SHQVH�DQG�DFFRXQWLQJ�ORVV

3URILW�EHIRUH�WD[DWLRQ ������������������������ �����������������������

7D[�DW�DSSOLFDEOH�WD[�UDWH�RI�����SHUFHQW������������SHUFHQW�� ��� ���

������������������������ ������������������������
(IIHFW�RI�
���3ULRU�\HDUV� ��������������������������������� ��������������������������������
���3HUPDQHQW�GLIIHUHQFHV ��������������������������������� ��������������������������
���,QFRPH�FKDUJHG�DW�GLIIHUHQW�WD[�UDWH� �������������������������� �������������������������
���2WKHUV �������������������������� ��������������������������

������������������������ ������������������������

�� 180%(5�2)�(03/2<((6

�� 3529,'(17�)81'�75867

���� ����
�� 180%(5�2)�%5$1&+(6�6(59,&(�&(175(6 �1XPEHU� �1XPEHU�

%HJLQQLQJ�RI�WKH�\HDU �� ��
2SHQHG�GXULQJ�WKH�\HDU �� ��
&ORVHG���0HUJHG�GXULQJ�WKH�\HDU � �
$W�WKH�HQG�RI�WKH�\HDU ��� ��

�� 5(081(5$7,21�2)�',5(&7256�$1'�(;(&87,9(6�

D� ([HFXWLYH�PHDQV�DQ\�HPSOR\HH�ZKRVH�EDVLF�VDODU\�H[FHHGV�5V�����������������5V�����������SHU�\HDU�

7KH SURYLGHQW IXQG KDV EHHQ HVWDEOLVKHG FROOHFWLYHO\ IRU WKH HPSOR\HHV RI 0RELOLQN 0LFURILQDQFH %DQN /LPLWHG� 3DNLVWDQ 0RELOH
&RPPXQLFDWLRQ OLPLWHG� /,1.GRW1(7 7HOHFRP /LPLWHG� %XVLQHVV &RPPXQLFDWLRQ 6\VWHPV �3ULYDWH� /LPLWHG� 9HRQ *OREDO 6HUYLFHV
�3ULYDWH��/LPLWHG��IRUPHUO\�NQRZQ�DV�9LPSHOFRP�*OREDO�VHUYLFHV�3DNLVWDQ��3ULYDWH��/LPLWHG��DQG�:DULG�7HOHFRP��3ULYDWH��/LPLWHG�

$OO WKH LQYHVWPHQWV RXW RI SURYLGHQW IXQG WUXVW KDYH EHHQ PDGH LQ DFFRUGDQFH ZLWK WKH SURYLVLRQV RI 6HFWLRQ ��� RI WKH &RPSDQLHV $FW�
�����DQG�WKH�UXOHV�IRUPXODWHG�IRU�WKDW�SXUSRVH�

&UHGLW��
6DOHV�6WDII

%DQNLQJ��
6XSSRUW

7RWDO
&UHGLW��

6DOHV�6WDII
%DQNLQJ��
6XSSRUW

7RWDO

$W�\HDU�HQG
3HUPDQHQW ���������������������� ���������������������� ������������� ������������������ ��������������������� �����������������
&RQWUDFWXDO���WHPSRUDU\ ������������������������� ����������������������� �������������� �������������������� ��������������������� ������������������

���������������������� ���������������������� ������������� ������������������ ��������������������� �����������������

���� ����

$YHUDJH�GXULQJ�WKH�\HDU
3HUPDQHQW ���������������������� ���������������������� ������������� ������������������ ����������������������� �����������������
&RQWUDFWXDO���WHPSRUDU\ ������������������������� ����������������������� �������������� �������������������� ��������������������� ������������������

���������������������� ���������������������� ������������� ������������������ ��������������������� �����������������

���� ���� ���� ���� ���� ����
5XSHHV 5XSHHV 5XSHHV 5XSHHV 5XSHHV 5XSHHV

)HHV � � ��������� ������� � �
0DQDJHULDO�UHPXQHUDWLRQ ���������� ���������� � � ����������� �����������
5HQW�DQG�KRXVH�PDLQWHQDQFH� ������� ������� � � ���������� ����������
8WLOLWLHV ��������� ��������� � � ���������� ����������
5HORFDWLRQ�DOORZDQFH � � � � ��������� ���������
&RQYH\DQFH�DOORZDQFH � � � � ��������� ���������
&DU�DOORZDQFH � � � � ���������� ����������
&DU�PDLQWHQDQFH � � � � ��������� ���������
&RQWULEXWLRQ�WR�GHILQHG�FRQWULEXWLRQ�SODQ ��������� ��������� � � ���������� ����������
)XHO�DOORZDQFH���UHLPEXUVHPHQWV � � � � ��������� ���������
6DOHV�VWDII�LQFHQWLYH � � � � ���������� ����������
0HDO�$OORZDQFH � � � � ��������� ���������
7UDQVSRUW�$OORZDQFH � � � � � ��
7UDLQLQJ�FRPSHQVDWLRQ � � � � � ��
%RQXV��3UL]HV�DQG�UHZDUGV ��������� ��������� � � ���������� ����������

���������� ���������� ��������� ������� ����������� �����������
1XPEHU�RI�SHUVRQV � � � � ��� ���

([HFXWLYHV3UHVLGHQW�&KLHI�([HFXWLYH 'LUHFWRU
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���� ����
�� ($51,1*�3(5�6+$5(��583((�

3URILW�DIWHU�WD[DWLRQ���5XSHHV $ ������������������������ ������������������������

:HLJKWHG�DYHUDJH�RUGLQDU\�VKDUHV���1XPEHUV % ������������������������ ������������������������

(DUQLQJ�SHU�VKDUH���5XSHHV $�% ���� ����

�� %$/$1&(6�$1'�75$16$&7,216�:,7+�5(/$7('�3$57,(6

��������������5XSHHV��������������
7UDQVDFWLRQV�GXULQJ�WKH�\HDU�

3DNLVWDQ�0RELOH�&RPPXQLFDWLRQV�/LPLWHG��30&/� $VVRFLDWHG�&RPSDQ\
3D\PHQWV�PDGH�IRU�H[SHQVHV�LQFXUUHG�RQ�EHKDOI�RI�

30&/�E\�WKH�%DQN ������������� �������������
3D\PHQWV�PDGH�IRU�H[SHQVHV�LQFXUUHG�RQ�EHKDOI�RI�

WKH�%DQN�E\�30&/ ���������� ���������
3D\PHQWV�PDGH�DJDLQVW�GHILQHG�FRQWULEXWLRQ�SODQ

EHLQJ�HPSOR\HH�DQG�HPSOR\HU�FRQWULEXWLRQV ����������� ����������
'HSRVLWV�PDGH�GXULQJ�WKH�\HDU �������������� ��������������
:LWKGUDZDOV�GXULQJ�WKH�\HDU �������������� ��������������
0DUN�XS��UHWXUQ��LQWHUHVW�H[SHQVHG�WR�30&/ ���������� ����������
'HSRVLW�0RELOL]DWLRQ�&RPPLVVLRQ�3DLG ����������� �����������
%UDQFKOHVV�FRPPLVVLRQ��1HW�RI�DJHQWV�FRPPLVVLRQ� ������������� �����������

(PSOR\HHV
�3URYLGHQW�)XQG�7UXVW
%DQN
V�FRQWULEXWLRQ�SDLG�WR�WKH�IXQG ���������� ����������

.H\�0DQDJHPHQW�3HUVRQQHO
5HPXQHUDWLRQ�RI�NH\�PDQDJHPHQW�SHUVRQQHO��.03� .H\�0DQDJHPHQW�3HUVRQQHO ����������� ����������

%DODQFHV�RXWVWDQGLQJ�

3D\DEOH�WR�*OREDO�7HOHFRP�+ROGLQJV��*7+� $VVRFLDWHG�&RPSDQ\�
�)RUPHUO\�3DUHQW�&RPSDQ\�
 � ���������

5HFHLYDEOH�IURP�30&/ $VVRFLDWHG�&RPSDQ\ ������������� ����������

3D\DEOH�WR�30&/ $VVRFLDWHG�&RPSDQ\ ������������� �������������

5HFHLYDEOH�IURP�%XVLQHVV�&RPPXQLFDWLRQ�6\VWHP�
�3ULYDWH��/LPLWHG $VVRFLDWHG�&RPSDQ\ ������� �������

'HSRVLWV�DFFRXQWV�FRQWDLQ�DPRXQWV�UHODWLQJ�WR�
IROORZLQJ�UHODWHG�SDUWLHV�

3DNLVWDQ�0RELOH�&RPPXQLFDWLRQV�/LPLWHG��30&/� $VVRFLDWHG�&RPSDQ\ ����������� �����������
.H\�0DQDJHPHQW�3HUVRQQHO .H\�0DQDJHPHQW�3HUVRQQHO ���������� ����������


5HIHU�WR�QRWH��

�� )$,5�9$/8(�2)�),1$1&,$/�,167580(176

5HODWLRQVKLS�ZLWK�UHODWHG�SDUW\

'HFHPEHU��������� 'HFHPEHU���������

5HODWLRQVKLS�ZLWK�UHODWHG�SDUW\

7KH 3UHVLGHQW � &KLHI ([HFXWLYH 2IILFHU DQG FHUWDLQ RWKHU H[HFXWLYHV DUH SURYLGHG ZLWK IUHH XVH RI WKH %DQN
V RZQHG DQG
PDLQWDLQHG�FDUV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKHLU�HQWLWOHPHQW�DV�SHU�UXOHV�RI�WKH�%DQN�

7KH %DQN
V 8OWLPDWH 3DUHQW LV 9HRQ /LPLWHG �9/�� 7KHUHIRUH� DOO VXEVLGLDULHV DQG DVVRFLDWHG XQGHUWDNLQJV RI 9/ DUH UHODWHG SDUWLHV RI WKH
%DQN� 2WKHU UHODWHG SDUWLHV LQFOXGH GLUHFWRUV� NH\ PDQDJHPHQW SHUVRQQHO �.03� ZKLFK LQFOXGH &(2 DQG +HDG RI 'HSDUWPHQWV �+2'
V�
DQG HQWLWLHV XQGHU FRPPRQ GLUHFWRUVKLS� $OO WUDQVDFWLRQV LQYROYLQJ UHODWHG SDUWLHV DUH VXEMHFW WR WKH DSSURYDO RI WKH %RDUG RI 'LUHFWRUV�
'XULQJ WKH \HDU� QR WUDQVDFWLRQV ZHUH HQWHUHG LQWR ZLWK WKH +ROGLQJ &RPSDQ\ DQG 9/ E\ WKH %DQN� 6LJQLILFDQW WUDQVDFWLRQV ZLWK WKH UHODWHG
SDUWLHV�RWKHU�WKDQ�WKRVH�UHIHUUHG�WR�LQ�WKH�IRUHJRLQJ�HQWHUHG�LQWR�GXULQJ�WKH�\HDU�DUH�DV�IROORZV�

7KH IDLU YDOXH RI WUDGHG LQYHVWPHQWV LV EDVHG RQ TXRWHG PDUNHW SULFHV� H[FHSW IRU VHFXULWLHV FODVVLILHG E\ WKH %DQN DV µKHOG WR PDWXULW\¶�
6HFXULWLHV FODVVLILHG DV KHOG WR PDWXULW\ DUH FDUULHG DW DPRUWL]HG FRVW� )DLU YDOXH RI XQTXRWHG HTXLW\ LQYHVWPHQWV LV GHWHUPLQHG RQ
WKH�EDVLV�RI�EUHDN�XS�YDOXH�RI�WKHVH�LQYHVWPHQWV�DV�SHU�WKH�ODWHVW�DYDLODEOH�DXGLWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�

)DLU YDOXH RI IL[HG WHUP ORDQV� RWKHU DVVHWV� RWKHU OLDELOLWLHV� IL[HG WHUP GHSRVLWV DQG ERUURZLQJV FDQQRW EH FDOFXODWHG ZLWK VXIILFLHQW UHOLDELOLW\
GXH WR WKH DEVHQFH RI FXUUHQW DQG DFWLYH PDUNHW IRU VXFK DVVHWV DQG OLDELOLWLHV DQG UHOLDEOH GDWD UHJDUGLQJ PDUNHW UDWHV IRU VLPLODU
LQVWUXPHQWV� 7KH SURYLVLRQ IRU LPSDLUPHQW RI ORDQV DQG DGYDQFHV KDV EHHQ FDOFXODWHG LQ DFFRUGDQFH ZLWK WKH %DQN¶V DFFRXQWLQJ SROLF\ DV
VWDWHG�LQ�QRWH�����WR�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
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D�� )LQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�LQ�OHYHO��

&XUUHQWO\��QR�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�DUH�FODVVLILHG�LQ�OHYHO���

E�� )LQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�LQ�OHYHO��

)LQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�LQFOXGHG�LQ�OHYHO���FRPSULVH�RI�LQYHVWPHQW�LQ�PDUNHW�WUHDVXU\�ELOOV�

F�� )LQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�LQ�OHYHO��

&XUUHQWO\��QR�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�DUH�FODVVLILHG�LQ�OHYHO���

/HYHO�� /HYHO�� /HYHO��
��������������5XSHHV��������������

'HFHPEHU���������
)LQDQFLDO�DVVHWV�PHDVXUHG�DW�IDLU�YDOXH
$YDLODEOH�IRU�VDOH�LQYHVWPHQWV���0DUNHW�WUHDVXU\�ELOOV ������������������������������� ����������������������� ��������������������������������

'HFHPEHU���������
)LQDQFLDO�DVVHWV�PHDVXUHG�DW�IDLU�YDOXH
$YDLODEOH�IRU�VDOH�LQYHVWPHQWV���0DUNHW�WUHDVXU\�ELOOV ������������������������������� ������������������������ ��������������������������������

9DOXDWLRQ�WHFKQLTXHV�DQG�LQSXWV�XVHG�LQ�GHWHUPLQDWLRQ�RI�IDLU�YDOXHV

0DUNHW�WUHDVXU\�ELOOV

,WHP 9DOXDWLRQ�WHFKQLTXHV�DQG�LQSXWV�XVHG

)DLU YDOXH RI LQYHVWPHQW LQ PDUNHW WUHDVXU\ ELOOV LV GHWHUPLQHG
EDVHG�RQ�WKH��UDWHV���SULFHV�VRXUFHG�IURP�5HXWHUV�

)DLU YDOXH RI UHPDLQLQJ ILQDQFLDO DVVHWV DQG OLDELOLWLHV H[FHSW IL[HG WHUP ORDQV� VWDII ORDQV� QRQ�SHUIRUPLQJ DGYDQFHV DQG IL[HG WHUP GHSRVLWV
LV QRW VLJQLILFDQWO\ GLIIHUHQW IURP WKH FDUU\LQJ DPRXQWV VLQFH DVVHWV DQG OLDELOLWLHV DUH HLWKHU VKRUW WHUP LQ QDWXUH RU DUH IUHTXHQWO\ UHSULFHG LQ
WKH�FDVH�RI�FXVWRPHU�ORDQV�DQG�GHSRVLWV�

7KH %DQN PHDVXUHV IDLU YDOXHV XVLQJ WKH IROORZLQJ IDLU YDOXH KLHUDUFK\ WKDW UHIOHFWV WKH VLJQLILFDQFH RI WKH LQSXWV XVHG LQ PDNLQJ WKH
PHDVXUHPHQWV�

/HYHO����)DLU�YDOXH�PHDVXUHPHQWV�XVLQJ�TXRWHG�SULFHV��XQDGMXVWHG��LQ�DFWLYH�PDUNHWV�IRU�LGHQWLFDO�DVVHWV�RU�OLDELOLWLHV�

/HYHO �� )DLU YDOXH PHDVXUHPHQWV XVLQJ LQSXWV RWKHU WKDQ TXRWHG SULFHV LQFOXGHG ZLWKLQ /HYHO � WKDW DUH REVHUYDEOH IRU WKH DVVHWV RU
OLDELOLW\��HLWKHU�GLUHFWO\��L�H��DV�SULFHV��RU�LQGLUHFWO\��L�H��GHULYHG�IURP�SULFHV��

/HYHO �� )DLU YDOXH PHDVXUHPHQWV XVLQJ LQSXW IRU WKH DVVHW RU OLDELOLW\ WKDW DUH QRW EDVHG RQ REVHUYDEOH PDUNHW GDWD �L�H� XQREVHUYDEOH
LQSXWV��

7KH %DQN¶V SROLF\ LV WR UHFRJQLVH WUDQVIHUV LQWR DQG RXW RI WKH GLIIHUHQW IDLU YDOXH KLHUDUFK\ OHYHOV DW WKH GDWH WKH HYHQW RU FKDQJH LQ
FLUFXPVWDQFHV�WKDW�FDXVHG�VXFK�WUDQVIHU�WDNHV�SODFH��7KHUH�ZHUH�QR�WUDQVIHUV�EHWZHHQ�OHYHOV���DQG���GXULQJ�WKH�\HDU�

7KH WDEOH EHORZ DQDO\VHV WKH ILQDQFLDO DQG QRQ�ILQDQFLDO DVVHWV FDUULHG DW IDLU YDOXHV� E\ YDOXDWLRQ PHWKRGV� 9DOXDWLRQ RI LQYHVWPHQWV LV
FDUULHG�RXW�DV�SHU�JXLGHOLQHV�VSHFLILHG�E\�WKH�6%3�
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7RWDO� 8S�WR�RQH�PRQWK
2YHU�RQH�PRQWK�XS�

WR�VL[�PRQWK
2YHU�VL[�PRQWK�XS�WR�

RQH�\HDU
2YHU�RQH�\HDU

'HFHPEHU��������� �5XSHHV� �5XSHHV� �5XSHHV� �5XSHHV� �5XSHHV�

0DUNHW�UDWH�DVVHWV

&DVK�DQG�%DODQFH�ZLWK�6%3�DQG�1%3 ������������� ������������� � � �

%DODQFHV�ZLWK�RWKHU�%DQNV�1%),V�0)%V ������������� ������������� � � �

,QYHVWPHQWV �������������� ������������� �������������� � �

$GYDQFHV �������������� ������������� ������������� ������������� �������������

7RWDO�PDUNHW�UDWH�DVVHWV �������������� �������������� �������������� ������������� �������������

2WKHU�QRQ�HDUQLQJ�DVVHWV

2SHUDWLQJ�IL[HG�DVVHWV ������������� ������� ������� ������� �������������

2WKHU�DVVHWV ������������� ������������� ������������� ����������� �����������

'HIHUUHG�WD[�DVVHW ����������� � � � �����������

7RWDO�QRQ�HDUQLQJ�DVVHWV �������������� ������������� ������������� ����������� �������������

7RWDO�DVVHWV �������������� �������������� �������������� �������������� �������������

&RVW�QRQ�FRVW�EHDULQJ�OLDELOLWLHV

'HSRVLWV�DQG�RWKHU�DFFRXQWV �������������� �������������� ������������� ������������� �����������

2WKHU�QRQ�FRVW�EHDULQJ�OLDELOLWLHV

2WKHU�OLDELOLWLHV� � �������������� � �������������� � �������������� � ����������� � ����������

7RWDO�/LDELOLWLHV� � ��������������� � ��������������� � �������������� � �������������� � �����������

1HW�DVVHWV� � �������������� � ����������������� � ��������������� � �������������� � �������������

5HSUHVHQWHG�E\��

6KDUH�&DSLWDO� � ��������������

6WDWXWRU\�UHVHUYHV� � ������������

'HSRVLWRU
V�SURWHFWLRQ�IXQG� � ������������

$FFXPXODWHG�SURILW� � ��������������

6XUSOXV����GHILFLW��RQ�UHYDOXDWLRQ�RI�DVVHWV� � �������
����������������������
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7RWDO� 8S�WR�RQH�PRQWK
2YHU�RQH�PRQWK�XS�

WR�VL[�PRQWK
2YHU�VL[�PRQWK�XS�WR�

RQH�\HDU
2YHU�RQH�\HDU

'HFHPEHU��������� �5XSHHV� �5XSHHV� �5XSHHV� �5XSHHV� �5XSHHV�

0DUNHW�UDWH�DVVHWV

&DVK�DQG�%DODQFH�ZLWK�6%3�DQG�1%3 ������������� ������������� � � �

%DODQFHV�ZLWK�RWKHU�%DQNV�1%),V�0)%V �������������� �������������� � � �

,QYHVWPHQWV ������������� ������������� � � �

$GYDQFHV �������������� ����������� ������������� ������������� �������������

7RWDO�PDUNHW�UDWH�DVVHWV �������������� �������������� ������������� ������������� �������������

2WKHU�QRQ�HDUQLQJ�DVVHWV

2SHUDWLQJ�IL[HG�DVVHWV ������������� ����������� ��������� ���������� �������������

2WKHU�DVVHWV ������������� ���������� ������������� ����������� �����������

'HIHUUHG�WD[�DVVHW ����������� � � � �����������

7RWDO�QRQ�HDUQLQJ�DVVHWV ������������� ����������� ������������� ����������� �������������

7RWDO�DVVHWV �������������� �������������� ������������� ������������� �������������

&RVW�QRQ�FRVW�EHDULQJ�OLDELOLWLHV

'HSRVLWV�DQG�RWKHU�DFFRXQWV �������������� �������������� ������������� ������������� �����������

2WKHU�QRQ�FRVW�EHDULQJ�OLDELOLWLHV

2WKHU�OLDELOLWLHV ������������� ������������� ����������� ����������� �����������

7RWDO�/LDELOLWLHV �������������� �������������� ������������� ������������� �������������

1HW�DVVHWV ������������� ��������������� ������������� ������������� �������������

5HSUHVHQWHG�E\��

6KDUH�&DSLWDO �������������

6WDWXWRU\�UHVHUYHV �����������

'HSRVLWRU
V�SURWHFWLRQ�IXQG �����������

$FFXPXODWHG�SURILW �������������

6XUSOXV����GHILFLW��RQ�UHYDOXDWLRQ�RI�DVVHWV ���������
�������������
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7KH�%DQN¶V�REMHFWLYHV�ZKHQ�PDQDJLQJ�LWV�FDSLWDO�DUH�

D� 7R�FRPSO\�ZLWK�WKH�FDSLWDO�UHTXLUHPHQWV�VHW�E\�WKH�6%3�
E�

F� 7R�PDLQWDLQ�D�VWURQJ�FDSLWDO�EDVH�WR�VXSSRUW�WKH�GHYHORSPHQW�RI�LWV�EXVLQHVV�

�� 0$7(5,$/�2876285&,1*�$55$1*(0(176

,Q�FRPSOLDQFH�WR�WKH�%35'�FLUFXODU�QR����RI������RI�6%3��WKH�PDWHULDO�RXWVRXUFLQJ�DUUDQJHPHQWV�RI�WKH�EDQN�DUH�OLVWHG�EHORZ�

6U�1R

� .30*�7DVHHU�+DGL�	�&R� ���������

�� *(1(5$/

���� )LJXUHV�LQ�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�KDYH�EHHQ�URXQGHG�WR�WKH�QHDUHVW�5XSHH��XQOHVV�RWKHUZLVH�VWDWHG�

����

���� 7KH�DGGUHVVHV�RI�WKH�EUDQFKHV�RI�WKH�%DQN�DUH�DV�IROORZV�

6U��1R %UDQFK�1DPH

� ,VODPDEDG
� $EERWWDEDG
� 6ZDEL
� .KXVKDE
� 3HVKDZHU
� +DULSXU
� 0DUGDQ
� /DKRUH
� /RGKUDQ

�� 6LDONRW

�� 6DKLZDO
�� 6DUJRGKD
�� 3DN�SDWWDQ
�� )DLVDODEDG
�� %KDNNDU
�� 0XOWDQ
�� /D\\DK
�� /LDTXDWSXU
�� 5DKLP�<DU�NKDQ

�� &KLVKWLDQ

�� 7RED�7HN�6LQJK
�� -KDQJ
�� .HKURU�3HFFD

�� .KDQ�3XU

�� &KRZN�$]DP
�� 6KXMDKDEDG
�� 'XQ\DSXU
�� $KPDGSXU�(DVW
�� 'DU\D�.KDQ
�� -DODOSXU�3LUZDOD
�� &KRWD�6DKLZDO�
�� +\GHUDEDG
�� +DOD
�� 'HKDUNL
�� 3DQQX�$NLO

$UDLQ�3OD]D��2SSRVLWH�$OOLHG�%DQN��3HUPLW�5RDG��7HKVLO�-DODO�3XU�3LUZDOD��'LVWULFW�0XOWDQ�
9LQQL�+RXVH��0DLQ�-KDQJ�6DUJRGKD�5RDG��7HKVLO�&KRWD�6DKLZDO�'LVWULFW�6DUJRGKD
6XUYH\�QR������������-DPLD�0DVMLG�5RDG��6DGGDU�&DQWRPHQW��+\GHUDEDG
3ORW�1R��������2SSVLWH�6DUZDUL�&ROOHJH��'DUJDK�5RDG�1HZ�+DOD
3ORW�1R������VKRS�1R�����1HDU�()8�2IILFH���PDLQ�*7�5RDG��'DKHUNL

0DLQ�+DOO��7DULT�,URQ�3OD]D��'RNRWD�5RDG��'XQ\DSXU��'LVWULFW�/RGKUDQ
6KRS��������'HUD�1DZDE�5RDG��$EEDVLD�&KRZN��$KPHGSXU�5RDG�(DVW
6KRS�1R����+DVKPL�&KRZN�2SSSRVLWH�*32��0DLQ�*7�5RDG��7HKVLO�'DU\D�.KDQ��'LVWULFW�

3ORW�1R���������(�%ORFN��-DPLD��%D]DU�2SSRVLWH�37&/�)UDQFKLVH�1HDU�6W\OR�6KRHV�&KLVKWLDQ�
'LVWULFW�%DKDZDOQDJHU
6KRS�������	������0DO�*RGRZQ�5RDG�*UDLQ�0DUNHW���7RED�7HN�6LQJK�
%XLOGLQJ�1R�����1HDU�*LUOV�&ROOHJH�&KRZN��*RMUD�5RDG��-KDQJ�6DGDU�
6KRS�����	����'XQLDSXU�5RDG��7HKVLO�.HKURU�3HFFD��'LVWULFW�/RGKUDQ
6KRS��������	����%\SDVV�5RDG��2SSRVLWH�$WWRFN�3HWURO�3XPS���'DHZRR�7HUPLQDO��.KDQSXU��
'LVWULFW�5DKLP�<DU�.KDQ�

3ORW��������%DLML�5RDG��3DQQX�$TLO

3ORW�1R���*KDOOD�0DQGL�5DRG�7HKVLO�/LDTDW�3XU�'LVWULFW�5DKLP�<DU�.KDQ
%LQ�+DNLP�3OD]D��6KDKL�5RDG��&LW\�3XO��%HKLQG�=DP�=DP�6WRUH��5DKLP�<DU�.KDQ

0�$��+HLJKWV��*URXQG�)ORRU��'HIHQFH�5RDG�1HDU�6XEOLPH�&KRZN��2SSRVLWH�:$3'$�2IILFH��
6LDONRW
3ORW�1R������%��2IILFH�1R��*����*URXQG�)ORRU��6DHHG�&HQWHU�)DULG�5RDG��6DKLZDO
���=DKRRU�3OD]D��1RRUL�*DWH��6DUJRGKD
0DTVRRG�$UFDGH�%ORFN�����������0DLQ�0XKDPPDGL�5RDG��7HKVLO�$ULIZDOD��'LVWULFW�3DNSDWWDQ
3���6DQWSXUD�0DLQ�$OODPD�,TEDO�5DRG�233��*&�8QLYHUVLW\��)DLVDODEDG

6KRS��������	����2SSRVLWH�%DQN�RI�3XQMDE��00�)DWHKSXU�5RDG��&KRZN�$]DP
6KRS������2SSRVLWH�0XQDZDUD�0DVMLG��-DODOSXU�5RDG��7HKVLO�6KXMDEDG��'LVWULFW�0XOWDQ

7LOOD�0DQVLRQ��1HDU�:$3'$�ODERXU�&RORQ\�.ULVKDQ�3XUD�0DLQ�*7�5RDG�3HVKDZDU
6KRS�1R�������1DHHP�.KDQ�0DUNHW�*7�5RDG��2SSRVLWH�7RWDO�3HWURO�3XPS��+DULSXU
6KRS�1R�������1DHHP�.KDQ�0DUNHW��2SSRVLWH�3RVW�*UDGXDWH�&ROHJH�&KRZN��0DUGDQ
3ORW�1R����$��.K\DEDQH�H��,TEDO�%ORFN�;;��&RPPHUFLDO��3KDVH�,,,����'+$��/DKRUH�
0DOLN�$UFDGH��0DLQ�+DOO��2SSRVLWH�6KHOO�3HWURO�3XPS��1HDU�-DODOSXU�0RUU��0XOWDQ�5RDG��/RGKUDQ

7R VDIHJXDUG WKH %DQN¶V DELOLW\ WR FRQWLQXH DV D JRLQJ FRQFHUQ VR WKDW LW FDQ FRQWLQXH WR SURYLGH UHWXUQV IRU VKDUHKROGHUV DQG
EHQHILWV�IRU�RWKHU�VWDNHKROGHUV��DQG

&DSLWDO UHTXLUHPHQWV DSSOLFDEOH WR WKH %DQN DUH VHW RXW XQGHU 0LFURILQDQFH ,QVWLWXWLRQV 2UGLQDQFH� ����� 7KHVH UHTXLUHPHQWV DUH SXW LQ
SODFH WR HQVXUH VXIILFLHQW VROYHQF\ PDUJLQV� 7KH %DQN PDQDJHV LWV FDSLWDO UHTXLUHPHQW E\ DVVHVVLQJ LWV FDSLWDO VWUXFWXUH DJDLQVW UHTXLUHG
FDSLWDO OHYHO RQ UHJXODU EDVLV� 7KH PLQLPXP SDLG XS FDSLWDO UHTXLUHPHQW DSSOLFDEOH WR WKH %DQN LV 5V � ELOOLRQ ZKHUHDV WKH SDLG XS FDSLWDO
RI�WKH�%DQN�DV�DW�'HFHPEHU����������LV�5V������ELOOLRQ��������5V�����ELOOLRQ��

7KH %DQN LQWHQGV WR PDLQWDLQ WKH UHTXLUHG UHJXODWRU\ FDSLWDO HLWKHU WKURXJK LWV ULVN PDQDJHPHQW VWUDWHJLHV RU E\ LQFUHDVLQJ WKH FDSLWDO LQ
OLQH�ZLWK�WKH�EXVLQHVV�DQG�FDSLWDO�QHHGV�

1DPH�RI�WKH�VHUYLFH�SURYLGHU 1DWXUH�RI�VHUYLFH

(VWLPDWHG�FRVW�RI�
RXWVRXUFLQJ�

����
�SHU�DQQXP�

%XVLQHVV�RI�SURYLGLQJ�WD[��DFFRXQWLQJ��FRQVXOWDQF\�DQG�SD\UROO�

&DSWLRQV DV SUHVFULEHG E\ %6' FLUFXODU 1R� �� GDWHG 'HFHPEHU ��� ���� LVVXHG E\ 6%3� LQ UHVSHFW RI ZKLFK WKHUH DUH QR DPRXQWV�
KDYH�QRW�EHHQ�UHSURGXFHG�LQ�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��H[FHSW�IRU�WKH�FDSWLRQV�RI�WKH�EDODQFH�VKHHW�DQG�SURILW�DQG�ORVV�DFFRXQW�

$GGUHVV

��$����.DJKDQ�5RDG��)���0DUND]��,VODPDEDG
-DKDQ]HE�3OD]D��6KDOLPDU�0RWRUV��1HDU�6HWKL�0DVMLG��0DQVHKUD�5RDG��$EERWWDEDG
6KRS�1R������)D]DO�'DG�.KDQ�0DUNHW�0DUGDQ�5RDG�1HDU�0HH]DQ�%DQN��6ZDEL
3ORW�1R������%ORFN�1R����0DLQ�%D]DU�-DXKDUDEDG��'LVWULFW�.KXVKDE

3ORW�1R���������:DUG�1R�������1HDU�1DVLU�+RVSLWDO��0DQGL��7RZQ��%KDNNDU�
3ORW�1R�������$%��$]PDW�:DVWL�5RDG��&KRZN�6DGX�+DVVDP��0XOWDQ
6KRS�1R�����.DULP�0DUNHW��1HDU�*LODQL�0DQ]LO�&KRZN�$]DP�5RDG�/D\\DK
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6U��1R %UDQFK�1DPH

�� 5DQLSXU

�� .DUDFKL
�� %XUHZDOD
�� )RUW�$EDV
�� .RW�$GX

�� 0LDQ�&KDQQX

�� 0DQGL�%DKDXGGLQ
�� 6DGLTDEDG
�� +DURRQ�$EDG

�� +DVLOSXU

�� *RMUD

�� 0DQNHUD

�� .DURU�/DO�(VDQ
�� $ULI�ZDOD
�� %KDOZDO
�� 0LQFKDQDEDG

�� %DVLUSXU

�� &KRZN�6DUZDU�6KDKHHG

�� 0X]DIIDUJDUK
�� 3DVUXU
�� &KLQLRW
�� 6KRUH�NRW

�� /DUNDQD

�� 4DPEDU
�� 0X]DIIDUDEDG
�� 1DURZDO

�� -KDQGDQZDOD

�� $OL�3XU

�� 6KDKNRW

�� 6DPXQGUL

�� 3LQGL�%KDWLDQ

�� 'HHSDO�3XU

�� 3KDOLD

�� 6KDKGDG�.RW

�� 7DODJDQJ

�� 1DVHHUDEDG
�� &KDNGDUD
�� 0RUR
�� 4XHWWD
�� +DYHOL�/DNKD�%UDQFK

�� .KDLUSXU�7DPHZDOL�%UDQFK

�� *XMUDQZDOD

�� ,VODPDEDG�,��

�� -KHOXP
�� *XOLVWDQ�H��-RKDU�.DUDFKL
�� 5DZDW�,VODPDEDG
�� 3LSODQ
�� 0XULGNH

�� 0LQJRUD�VZDW

�� '�,�.KDQ

�� 7LPHUJDUDK

�� 3LU�0DKDO

+DOO������*URXQG�)ORRU��2SSRVLWH�-DOLO�,QWHUQDWLRQDO�+RVSLWDO���*7�5RDG��5DKLPDEDG��0LQJRUD��
'LVWULFW�6ZDW�
$O�+DPHHG�0DOO��1HDU�%HVDNKL�*URXQG��2SSRVLWH�'LYLVLRQDO�)RRG�2IILFH��6RXWK�&LUFXODU�5RDG��
'�,��.KDQ
6KRS�1R�����6DUZDU�3OD]D��5HVW�+RXVH�5RDG��7LPHUJDUDK��'LVWULFW�/RZHU�'LU
NKHZDW�1R�����.KDWRQL�1R��������6KDKQDZD]�3OD]D��.DPDOLD�URDG��E\�SDVV��3LU�0DKDO��7HKVLO�

3LU�0DKDO�'LVWW�7RED�7HN�6LQJK�

$]DQ�3OD]D�*URXQG�IORRU��0DFKLQH�0RKDOOD�����2OG�*7�5RDG�-KHOXP
6KRS�1R�����)/�����%ORFN�����&URZQ�*DUGDQ�*XOLVWDQ�H��-RKDU��.DUDFKL
.KDVUD�1R�������.XOVXP�3OD]D��2SSRVLWH�&KDPEHU�0RUH��0DLQ�*�7��5RDG�5DZDW��,VODPDEDG
1HDU�$ONDULP�+RVSLWDO��0DQGL�WRZQ��/LDTDWDEDG��3LSODQ��7HKVLO�3LSODQ�'LVWULFW�0LDQZDOL�
6KRS�1R���%DKDXGGLQ�$UFDGH��0DLQ�*7�5RDG��0XULGNH��7HKVLO�0XULGNH��'LVWULFW�/DKRUH

+DOO������$JKD�&KDPEHUV��&KXKDUPDO�5RDG�RI�0�$��-LQQDK�5RDG��4XHWWD
3ORW�1R�,�3�����3DN�3DWWDQ�5RDG��+DYHOL�/DNKKD��7HKVLO�'HSDOSXU��'LVWULFW�2NDUD
.KHZDW�1R����������NKDWRRQL�1R�����WR������0DLQ�+LJKZD\�+DVLOSXU�%DKZDOSXU�5RDG��1HDU�

1HZ�*HQHUDO�%XV�VWDQG�.KDLUSXU�7DPHZDOL��7HKVLO�.KDLUSXU�7DPHZDOL��'LVWULFW�%DKDZDOSXU
*URXQG�)ORRU��%DLJ�7RZHU�0ROODK�%DGKLD�1DJDU��2SSRVLWH�*HQHUDO�%XV�6WDQG��*7�5RDG�
*XMUDQZDOD
3ORW�1R�,�-�%D]DU�1R����1HDU�SRWRKDU�0HWUR�6WDWLRQ��0XJKDO�0DUNHW���WK�$YHQXH��VHFWRU�,������
,VODPDEDG�

6KHLNK�0DQVLRQ��1HDU�3HHU�6DMDZDO�6KDK��6KDKGDG�.RW
0DOLN�%DVKLU�0DUNHW��2SSHVLWH�3(36,�$JHQF\��1HDU�'UD�$XWRV��0DLQ�0DLQ:DOL�5RDG��
7DODJDQJ��'LVWULFW�&KDNZDO
,QGXV�3OD]D�0DLQ�+DOO��0DLQ�5RDG��1DVHHUDEDG��'LVWULFW�/DUNDQD
6DPDG�3OD]D��8QLYHUVLW\�5RDG��+DMLDEDG��&KDNGDUD��'LVWULFW�/RZHU�'LU
0HPRP�3OD]D��6KRS��������1HDU�6DLP�%DFKDW�%D]DU��'DGX�5RDG��0RUR��'LVWULFW�1RVKHURIHUR]

0DLQ�1DQNDQD�6DKLE�5RDG��2SSRVLWH�*RYHUQPHQW�(OHPHQWDU\�VFKRRO�1R�����6KDKNRW��'LVWULFW�
1DQNDQD
$O�,TEDO�&HQWHU��0DLQ�)DLVDODEDG�5RDG��0RKDOODK�0XKDPPDG�3XUD��1HDU�*2�SHWURO�3XPS��
6DPXQGUL��'LVWULFW�)DLVDODEDG
$OL�6KRSSLQJ�&RPSOH[��0DLQ�+DIL]�$EDG�5RDG��3LQGL�%KDWLDQ��'LVWULFW�+DIL]DEDG
0XJKDO�$UFDGH��6KRS�1R����������0DLQ�.DVXU�5RDG��1HDU�%XV�6WDQG��7HKVLO�'HSDOSXU�'LVWULFW��
2NDUD
$UIDW�3OD]D�2SSRVLWH�37&/�([FKDQJH��0DLQ�*XMUDW�	�6DUJRGKD�5RDG��3KDOLD��'LVWULFW��0DQGL�
%DKDXGGLQ

2OG�EXV�6WDQG��0DLQ�0DQJDQ�5RDG�4DPEHU�
*KXODP�5DVRRO�3OD]D��1HDU�&RPELQHG�0LOLWDU\�+RVSLWDO�0X]DIIUDEDG�$-	.
<RXVDI��+DOO��&LUFXODU�5RDG��1HDU�&LYLO�+RVSLWDO�-DVVDU�%\SDVV��1DURZDO
$O�.DUDP�3OD]D��.DOPD�&KRZN��6DUJRGKD�URDG��1DZDQ�-DQGDQ�ZDOD�7HKVLO�-DQGDQZDOD��
'LVWULFW�%KDNNDU
6KRS�1R��������5DQD�%XLOGLQJ��1HDU�5DVKLG�0LQKDV�6FKRRO��%DKDZDO�&DQQDO�E\�3DVV�5RDG��$OL�

3XU�'LVWULFW�0X]DIIDUJDUK

3XUDQL�&KXQJL������-KDQJ�5RDG�7HKVLO�	�'LVWULFW�0X]DIIDUJDUK
+DOO�1R�����)DLVDO�&RORQ\��0DVKULNL��1HDU�362�3XPS��1DURZDO�%\SDVV��6LDONRW�5RDG�3DVUXU��
6KRS�1R��������0DLQ�)DLVDODEDG�5RDG��6DJKHHU��7RZQ�&KLQLRW
*KDQL�%XLOGLQJ��-KDQJ�5RDG��1HDU�%XV�6WDQG��6KRUNRW�&LW\�'LVWULFW�-KDQJ
3ORW�QR�����2OG�$QDM�0DQGL���6KDLNK�0RKDOODK��QHDU�+DML�'KDQL�%X[�RLO�PLOO��%DQN�6TXDUH�5RDG�
/DUNDQD�

��$��0XKDPPDGL�5RDG��7HKVLO�$ULIZDOD��'LVWULFW�3DNSDWWDQ
6KRS�1R����	����1HDU�-DOHEL�0RRU��/LDTDW�6KDKHHG�5RDG��7HKVLO�%KDOZDO��'LVWULFW�6DUJRGKD
3ORW�QXPEHU������&LUFXODU�5RDG�0LQFKLQDEDG�'LVWULFW�%DKDZDOQDJDU�
6KRS�1R���	���RSSRVLWH�*RYW�'HJUHH�FROOHJH�IRU�:RPHQ��7HKVLO�'HSDOSXU��+DYHOL�
5RDG�%DVLUSXU��'LVWULFW�2NDUD
%LOPXTDELO�*KDOD�0DQGL�*DWH������1HDU�=7%/��0XOWDQ�5RDG��&KRZN�6DUZDU�6KDKHHG��7HKVLO�
.RW�$GGX�'LVWULFW�0X]DIIDUJDUK

3ORW�1R������%ORFN�&��0DLQ�%DQJOD�5RDG��+DURRQDEDG
1HDU�.KXVKKDOL�%DQN��5DVRRO�$EDG�&RORQ\��%DKDZDOSXU��5RDG��7HKVLO�+DVLOSXU�'LVWULFW�
%DKDZDOSXU��
0DQ]RRU�+XVVDLQ�3OD]D��6KRS�1R��������	���5DQD�&KRZN��0RKDOODK�$ELG�3DUN��3HQVHUD�5RDG��
*RMUD��7HKVLO�*RMUD�'LVWULFW�7RED�7HN�6LQJK�
<RXVDI�<RXQXV�%XLOGLQJ��VKRS�1R���������	�����*RKDU�:DOD�&KRZN��QHDU�+LJKZD\�5HVW�+RXVH��
-KDQJ�%KDNNDU�5RDG��'LVWULFW�0DQNHUD
6KRS�1R�����1HDU�1$'5$�2IILFH��6WDWLRQ�&KRZN�)DWHK�3XU��5RDG��7HKVLO�.DURRU�/DO�(VDQ�

6KRS�1R����	����*UDLQ�0DUNHW��=LD�6KDKHHG�5RDG��)RUW�$EEDV��'LVWULFW�%DKDZDOQDJDU��
6KRS�1R����	����0DLQ�*7�5RDG��1HDU�$O�+LODO�7UDFWRU�:RUNVKRS��.RW�$GX��'LVWW�0X]DIIDU�*DUK
6KRS�1R����	���%DWDOYL�3OD]D��1HDU�*KDOODQL�3OD]D��6KDKHHG�5RDG��7HKVLO�0LDQ�&KDQQX��
'LVWULFW�.KDQHZDO
0DLQ�+DOO��$O�.DXVDU�3OD]D��3XQMDE�&HQWUH�1HDU�&KHHPD�&KRZN��3KDOLD�5RDG��0DQGL�
1HDU�./3�)DQRRV��1LVKWDU�&KRZN�&LQHPD�5RDG��7HKVLO�6DGLT�$EDG�'LVWULFW�5DKLP�<DU�.KDQ

$GGUHVV
6KRS�1R����	����%HKLQG�$O�6KLID�0HGLFDO�&HQWHU�1HDU�$VNDUL�%DQN�0DLQ�1DWLRQDO�+LJKZD\��

5DQLSXU��'LVWULFW�.KDLU�3XU
3ORW�����'����WK�&RPPHUFLDO�6WUHHW��3KDVH�,,�([W��'+$��.DUDFKL
6KRS�1R�����$O�5DPD\�LQGXVWULHV�0XOWDQ�5RDG��7HKVLO�%XUHZDOD��'LVWULFW�9HKDUL
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